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1. Resumen de la Emisidon y Emisor

Regional Investment Corporation, Sociedad Anénima de Capital Variable, que puede abreviarse
como Ricorp, S.A. de C.V,, en su calidad de Emisor, presenta al mercado la emisién de tokens de
deuda RICORP1, con la cual ofrece al publico activos digitales que consisten en un crédito colectivo
a cargo del Emisor.

Ricorp, S.A. de C.V. es una sociedad salvadorefia constituida en el afo 2008 con domicilio en el
distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvadory su giro
principal corresponde a las actividades auxiliares a la intermediacién financiera.

Desde su origen, la compaiiia se ha dedicado a analizar, estructurar, implementar y administrar
productos financieros, orientados a proporcionar soluciones eficientes a las empresas y proyectos
de sus clientes, superando sus necesidades y expectativas, al tiempo que impulsa la prosperidad de
sus finanzas.

Dentro de su giro de negocios, el emisor brinda financiamiento a sus clientes mediante el
otorgamiento de créditos, la estructuracién de emisiones en Bolsa, levantamientos de capital
publicos y privados, asesorias financieras, entre otras actividades del giro financiero.

Ademas, es importante mencionar que la sociedad emisora forma parte de un grupo empresarial
con mas de 18 afos de experiencia financiera, conformado por Ricorp S.A. de C.V. como entidad
controladora y Ricorp Titularizadora, S.A. como su principal subsidiaria operativa. Ricorp, S.A. de
C.V. concentra las decisiones estratégicas, financieras y de gobierno corporativo del grupo, mientras
que Ricorp Titularizadora, S.A. desarrolla actividades operativas complementarias que contribuyen
a la generacion de ingresos y valor econémico dentro de la estructura consolidada.

Si bien Unicamente Ricorp S.A. de C.V. participa en la presente emisidn en calidad de emisor, la
subsidiaria forma parte del grupo econdmico y sus resultados se integran en los estados financieros
consolidados conforme a lo establecido en la NIIF 10 aplicable al Emisor, a fin de reflejar de manera
fiel la posicién y desempeno global del conjunto empresarial.

La emisidn representa un instrumento financiero que considera la cartera activa de créditos
otorgados -conjunto de créditos, presentes y futuros, que se encuentran bajo la titularidad, control
o administracidon directa del Emisor-, y que constituyen el subyacente de la emisién como principal
fuente para el cumplimiento de las obligaciones de la emisién. Esta estructura permite que
inversionistas participen directamente en las rentas obtenidas de dicha cartera.

La emisidn serd listada en la plataforma de Digital Exchange S.A. de C.V. por un monto de hasta
USS$5,000,000.00, en un total de 5,000 tokens con un precio por token de USD$1,000.00. La
colocacion de tokens se llevara a cabo en varios tramos sucesivos, los cuales tendran un monto
maximo de tokens a negociar, una tasa y plazos determinados, con lo que los inversionistas podran
adquirir tokens de deuda que pagaran capital e intereses cuya fuente de pago proviene,
prioritariamente, del capital, intereses y comisiones que devenga la cartera de créditos del Emisor,
gue constituye el activo subyacente de esta Emisidn y subsidiariamente de sus otras fuentes de
ingresos.

A través de esta Emision, RICORP, S.A. de C.V. busca consolidar ejecutar una estrategia integral en
la colocacién y otorgamiento de créditos con los fondos derivados de esta Emisidn, generando un
mecanismo eficiente para la captacidon y gestiéon de capital; asi como la inversidn en distintos
instrumentos.

Las principales caracteristicas de la Emision RICORP1 son las siguientes:
a) Monto de la emisién: hasta USS$5,000,000.00
b) Moneda de negociacidn: Délares de los Estados Unidos de América
c) Laetiqueta de cotizacién: RICORP1
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d)

Plazo de la Emisién: El plazo maximo de la Emisién de la Oferta Publica es de hasta seis afios,
contados a partir de la fecha de la autorizacidn e inscripcidon de la Oferta Publica por parte
de la Comisidn Nacional de Activos Digitales (CNAD), dentro de este plazo el Emisor podra
realizar sucesivas colocaciones de tokens estructuradas en varios tramos, cada uno con un
plazo que no puede superar el plazo maximo de la Emisidn.

Estructuracidn de tramos: Dentro del plazo de la Emisidn, el Emisor podra realizar sucesivas
colocaciones de tokens estructuradas en varios tramos, cada uno con un plazo y tasas
definidos en el momento de la colocacidn y segin el monto de tokens disponibles, segun lo
establezca el Emisor, cuyas condiciones se informaran de manera previa a la CNAD, mediante
los procedimientos establecidos por ellos y se consignardn en los contratos inteligentes.
Como parte de la estrategia de colocacidn primaria, el Emisor podra establecer a su
discrecion las colocaciones sucesivas de tokens por diferentes tramos, con el objetivo de
optimizar la dinamica de entrada de capital y sus usos, asi como ajustarse a las condiciones
de mercado al momento de cada colocacion.

Rendimiento para el tokenholder: Los Tokens de Oferta Publica se podran colocar a valor
nominal devengando una tasa de interés fija o variable establecida previamente por el
Emisor.

Tanto el capital como los intereses podran ser pagados de forma mensual, trimestral,
semestral, anualmente o pagado al vencimiento, segln se establezca previo a la colocacion
de cada tramo.

Cuando la colocacidn sea a valor nominal devengando una tasa de interés, pagara intereses
de forma periédica, ya sea con tasa fija o variable, con diferentes modalidades de
amortizacidn de capital.

Cuando se trate de una tasa variable, la tasa de interés a pagar se determinard utilizando
como tasa base, la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP) para los
depdsitos a plazo del Sistema Financiero salvadorefio a cualquiera de los plazos que sean
publicados por el Banco Central de Reserva de El Salvador, la semana anterior a efectuarse
la negociacion. De igual manera, se podrd utilizar como tasa base de referencia la Tasa
Secured Overnight Financing Rate (SOFR), a cualquiera de los plazos que sean publicados
por el CME Group Benchmark Administration Limited; asimismo, se podra utilizar para el
calculo de la tasa de interés otras tasas de referencia reconocidas y aceptadas
internacionalmente. En cualquier caso, los reajustes de la tasa de interés deberan ser
comunicados por escrito a Digital Exchange, S.A. de C.V. a mds tardar el dia habil antes del
reajuste, especificando el calculo de la tasa de referencia y la sobretasa.

Las condiciones de rendimiento de cada tramo se estableceran en el contrato inteligente
correspondiente previo a cada colocacién.

Opcidn de recompra (call option): El Emisor podra ejercer, a su discrecidén, una opcién de
recompra parcial o total de la emisidn en cualquier momento conforme a las condiciones
detalladas en este Documento de Informacién Relevante (DIR) y en las condiciones que se
establezcan en la colocacion de tokens de cada tramo.

Las condiciones para ejercer esta facultad son las siguientes:
= La recompra parcial de la emisidn Unicamente se podrad ejecutar sobre tramos
completos. Con el fin de mantener la homogeneidad y transparencia de la
estructura de la emision.
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No se podra fraccionar la recompra dentro de un mismo tramo.

El Emisor debera comunicar formalmente su intencién de ejercer la recompra con
una antelacién minima de 5 dias calendario a la fecha efectiva de ejecucién. Esta
comunicacién se realizard a través del administrador de la plataforma de
negociacién de activo digitales: Digital Exchange, S.A. de C.V.

El precio de recompra sera a valor par, es decir sin premio, e igual al cien por ciento
del capital vigente de los activos digitales a redimir mds sus intereses devengados y
no pagados. El monto de capital redimido dejard de devengar intereses desde la
fecha fijada para la recompra.

En la fecha de recompra, el Emisor realizara el pago a través de Digital Exchange,
S.A. de C.V. y asumira los gastos operativos que genere la recompra, por lo que los
tenedores de tokens aceptan que la liquidacién de las obligaciones patrimoniales
realizadas a través de Digital Exchange, S.A. de C.V. constituird excepcién real de
pago en caso de reclamo judicial.

La estructura financiera de la emisién establece un orden de prioridades que otorga a los tenedores
de tokens una posicion preferente ya que el capital e intereses proveniente de la cartera de créditos
y de inversiones del Emisor servird en primer lugar para amortizar el capital e intereses de esta
Emision. No obstante, en caso que dichos flujos resulten insuficientes para cumplir con las
obligaciones contractuales asumidas frente a los tenedores de los tokens, el Emisor se compromete
irrevocablemente a cubrir la diferencia utilizando recursos de su patrimonio u otros flujos que posea
la Entidad.

El Emisor y la Emisidn RICORP1 cuentan con las siguientes autorizaciones:
= Emisor: asiento registral EAD-0031 en el Registro Publico de Emisdores de la CNAD.
=  Emisidn: asiento registral AD-00037 en el Regsitro de Emisiones de la CNAD.

El Documento de Informacién Relevante estard disponible en el sitio web del Emisor: https://
gruporicorp.com/.

El inversor al adquirir un token debe considerar que los activos digitales involucrados en la
presente emisidn conllevan riesgos, incluyendo la posibilidad de perder su valor parcial o
totalmente.

Ademads, dichos activos pueden no ser siempre negociables en el mercado vy, en
consecuencia, pueden no ser liquidos. Se advierte expresamente que esta emision se circunscribe
Unicamente a activos digitales especificos y no debe interpretarse como una oferta ni como una
invitacidn para la venta de instrumentos financieros.

La oferta publica de la emision RICORP1 no constituye una oferta disponible en cualquier
jurisdiccion en que esta sea considerada ilegal.

El emisor de los activos digitales es el Unico responsable del contenido del presente Documento
de Informacién Relevante.
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Los activos digitales objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de
la CNAD. Su registro no implica certificacidon sobre la calidad de los activos digitales o la
solvencia del emisor.

Es responsabilidad del inversionista leer toda la informaciéon que contiene este Documento
de Informacion Relevante.
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2. Participantes:

PARTICIPANTES

Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Paseo General Escaldn y 71 Avenida Sur, Distrito de San
Salvador, El Salvador
Numero de Registro CNAD: EAD-0031
WwWWw.gruporicorp.com
+503 2133-3700
Emisor Persona de contacto: Remo Bardi
Correo: info@gruporicorp

Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. forma parte de un grupo empresarial con
mas de 18 afios de experiencia financiera, conformado por Ricorp S.A. de C.V. como
entidad controladora y Ricorp Titularizadora, S.A. como su principal subsidiaria operativa.

Ricorp, S.A. de C.V.
Digital Exchange S.A. de C.V.
Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Paseo General Escaldn y 71 Avenida Sur, Distrito de San
Salvador, El Salvador
Numero de Registro CNAD: PSAD-0037
+503 2212-6400
https://digitalexchange.com.sv/
Persona de contacto: Eduardo Lopez
Correo: eduardo.lopez@digitalexchange.com.sv
Proveedor de

Servicios Digitales

Digital Exchange, S.A. de S.V. es un Proveedor de Servicios de Activos Digitales registrado
ante la CNAD bajo el nimero PSAD-0037. Digital Exchange es una entidad que forma parte

del Grupo empresarial de la Bolsa de Valores de El Salvador, empresa con mas de 30 afios
de trayectoria en el sistema financiero de El Salvador. Digital Exchange, S.A. de C.V. ofrece
una plataforma innovadora disefiada para facilitar el intercambio seguro y eficiente de

activos digitales. Autorizada para la estructuracion, emision, gestion, negociacion y
custodia de activos digitales, con un enfoque en la seguridad y transparencia. Aprovecha
tecnologias avanzadas para proporcionar una experiencia de usuario fluida y cumplir con
las normativas vigentes.

Digital Assets Solutions, S.A DE C.V.
Edificio Insigne Nivel 6, Local 602, Colonia San Benito, Distrito de San Salvador, Municipio
de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador
Numero de Registro CNAD: CERT-0004
+503 7910-7770
https://tokenizationexpert.com/
Persona de contacto: César Castillo
Certificador Correo: cesar.castillo@tokenizationexpert.com

Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. es una firma de asesoria especializada con sede en El
Salvador, que ofrece soluciones integrales de activos digitales y servicios de tokenizacién a
clientes de todo el mundo. Como una de las primeras empresas en el ecosistema de
tokenizacidn, su equipo internacional combina un profundo conocimiento normativo con
tecnologia blockchain de vanguardia para ayudar a las organizaciones a navegar el
cambiante panorama de los activos digitales de manera segura y cumpliendo con la

normativa.

SGB Digital Trust, S.A. de C.V.
57 Av. Norte No. 130, Edificio SOGESA Col. Escaldn, San Salvador, El Salvador
Estructuradory www.sgbdt.com
Comercializador Numero de Registro CNAD: PSAD-0062
+503 2121-1800
Persona de contacto: Patricia de Magafia
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Correo: info@sgbdt.com

SGB Digital Trust, S.A. de C.V. es el brazo digital de SGB Casa de Corredores de Bolsa.
Cuenta con experiencia y larga trayectoria en el mercado de capitales tradicional, pero
ahora aplicado por medio del uso de las nuevas tecnologias, dentro de un ecosistema que
garantice la seguridad de las inversiones de sus clientes.

BDO FIGUEROA JIMENEZ & CO, S.A.
17 Avenida Norte, Calle El Carmen, Ciudad Merliot, Distrito de Santa Tecla, El Salvador
+503 2218 6400
www.bdo.com.sv
Auditor Externo Persona de contacto: Pedro Cruz
Correo: Pedro.Cruz@bdo.com.sv

BDO FIGUEROA JIMENEZ & CO, S.A. es un empresa lider en servicios de auditoria
financiera.
Claudia Arteaga
Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Paseo General Escaldn y 71 Avenida Sur, Distrito de San
Salvador, El Salvador
+503 2133-3700
Sitio web: N/A
Correo: carteaga@gruporicorp.com

Asesor legal

Claudia Arteaga cuenta con mas de 13 afios de experiencia en la estructuracion legal de
emisiones, fondos de titularizacion y otros instrumentos financieros, asi como la asesoria
integral en temas corporativos, municipales, fiscales y regulatorios.
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3. Contenido:

3.1.

Carta de presentacion

RICORP

CORPORACTON FINANCIFRA

Distrito de San Salvador, enero de 2026.

Estimado Inversionista:

En representacién del Regional Investment Corporation, 5.A. de C.V. (Ricorp 5.A. de C.V.),
me es grato ofrecerle a usted la emisién de Tokens de Deuda Ricorp 1 (RICORPL). Este
Documento de Informacién Relevante le presenta la mformacién financiera y las
caracteristicas de los Tokens de Deuda a ser emitidos, lo cuales consisten en la representacitn
digital de un crédito colectivo a cargo del Emisor.

Estos activos digitales le ofrecen una alternativa para colocar sus recursos en instrumentos
financieros de renta fija, es decir, que ofrecen la restitucién del capital msds un rendimiento a
través del pago de intereses a definir en cada colocacién.

El presente documento ha sido elaborado con el propésito de proporcionar a los potenciales
inversionistas una descripcién clara, completa v suficients de la emisién v de los activos
digitales que facilite la adecuada valoracién de esta oportunidad de inversién, asi como de los

riesgos asociados a la misma.

Les invitamos a revisar detenidamente el contenido del documento, a fin de contar con todos

los elementos necesarios para una decisién de imversidn informada.

Atentamente,

Eemo José Martin Bardi Ocafia
Apoderado General Administrativo
Ricorp, 5.A. de C.V.

RICCRP, 5.A. DE C.V., Torre Millennium, Nivel 9, Pases General Escaldn y 71 Avenida Sur, Distrito de San Salvadaor y
capital de la Republica, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El Salvadar, C.a.
Tel.: {+503) 2133 — 3700, infoE gruporiconp.com, Www. ETuporicorp.com
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3.2 Declaracién jurada

A nuestro leal saber y entender y de acuerdo con la informacién disponible hasta la fecha, la
informacidn contenida en este Documento de Informacidn Relevante de la Emision de la Oferta
presentada a la Comisién Nacional de Activos Digitales es correcta, precisa y completa, y no
contiene omisiones materiales.

REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V. que puede abreviarse Ricorp S.A. de C.V.
mantendra toda la informacién actualizada y, en caso de cualquier cambio sustancial en la
informacidn proporcionada o en situaciones que afecten a la emision de los tokens, comunicara
dicha informacién a los inversores y a las autoridades competentes sin demora, segun lo exijan
las leyes y reglamentos aplicables.

Remo J. Bardi Ocafia
Apoderado General Administrativo
Ricorp, S.A. de C.V.
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3.3. Informe del certificador

Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. es una sociedad salvadorefia autorizada por la CNAD con
numero de registro CERT-0004, constituida el 24 de enero de 2024, ante los oficios notariales del
licenciado Emmanuel Alejandro Barahona Mendoza. Esta debidamente inscrita en el Registro de
Sociedades del Registro de Comercio al nimero 353 del Libro 4884; con nimero de matricula
2024113050; y Numero de Identificacion Tributaria 0614-240124-103-6.

La oferta publica del activo digital RICORP1 ha cumplido con la habilitacidn requerida por la Ley de
Emisién de Activos Digitales, para lo cual, como etapa previa, Digital Assets Solutions, S.A. de C.V.
realizd un analisis integral de los requisitos de dicha oferta publica, contemplados en la Ley,
reglamentos, instructivos, normas técnicas, guias y cualquier normativa emitida por la Comision
Nacional de Activos Digitales, por lo que cuenta con una certificacién favorable.

Para consultar el texto integro del informe favorable del Certificador, emitido en noviembre de dos
mil veinticinco, junto con todas sus consideraciones relativas a la Emision RICORP1, puede remitirse
al Anexo 1 del presente documento.
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Descripcion del emisor

Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Paseo General Escalén y 71 Avenida Sur, Distrito de San
Salvador, El Salvador
WWW.gruporicorp.com
+503 2133-3700
info@gruporicorp
Rolando Arturo Duarte Schlageter

Presidente
Credencial de eleccion de Junta Directiva inscrita el 14 de febrero de 2025 al Niumero
Representante DOSCIENTOS TREINTAY U.NO del Libro CUATRO MIL NOVECIENTQS ONCE, del Registro de
Sociedades que lleva el Registro de Comercio.
Manuel Roberto Vieytez Valle
Vicepresidente
Credencial de eleccion de Junta Directiva inscrita el 14 de febrero de 2025 al Numero
DOSCIENTOS TREINTA Y UNO del Libro CUATRO MIL NOVECIENTOS ONCE, del Registro de
Sociedades que lleva el Registro de Comercio.
Remo José Martin Bardi Ocafia
Apoderado General Administrativo
Testimonio de Poder General Administrativo, otorgado ante notario a las siete horas con
Apoderado cuarenta minutos del dia diecinueve de febrero del afio dos mil veinticinco, e inscrito en el
Registro de Comercio bajo el asiento CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO del libro DOS MIL
DOSCIENTOS SESENTA del Registro de Otros Contratos Mercantiles, el dia veinte de
febrero de dos mil veinticinco.

Emisor

Legal

Grupo Empresarial

Regional Investment Corporation S.A. de C.V.

Holding (Ricorp, S.A. de C.V.)

Ricorp Activos Digitales,

Subsidiarias Ricorp Titularizadora, S.A. SA deC.V.

Ricorp S.A. de C.V. es parte un grupo empresarial en el que es la controlante en un 99.99% de dos
subsidiarias: Ricorp Titularizadora, S.A. y Ricorp Activos Digitales, S.A. de C.V.
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Suplentes:

Director: Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Director: Vacante'

Director: Enrique Onate Muyshondt
Director: José Miguel Carbonell Belismelis
Director: Guillermo Miguel Saca Silhy
Director: Carlos Alberto Zaldivar Molina

Director: Santiago Andrés Siman Miguel

De conformidad con Credencial de Eleccidon de Junta Directiva, extendida el dia catorce de febrero
de 2025 por el Secretario de la Junta General Ordinaria de Accionistas, licenciado Federico Guillermo
Avila Quehl, en la que consta que en el Libro de Actas de Junta General de Accionistas de RICORP,
S.A de C.V, se encuentra asentada el acta de Junta General Ordinaria de Accionistas niumero
01/2025, se acordd elegir a la Junta Directiva para un periodo de tres afios contados a partir de la
fecha de inscripcién de la credencial en el Registro de Comercio, la cual se realizd el catorce de

febrero de 2025.

Principales ejecutivos

Rolando Duarte
Schlageter

PRESIDENTE

* Presidente de |a Junta Directiva

* También es Presidente en:
Bolsa de Valores de El Salvador,
SGB Gestora de Fondos de
Inversion, Almacenes de
Desarrollo S.A., SARAM S.A. de
C\V. y es director en CEDEVAL

*+ +30 afios en mercados
bursatiles.

Remo
Bardi

DIRECTOR EJECUTIVO

Licenciado en Management
Science en Finanzas de Florida
Institute of Technology

40 afos en mercados
financieros

Experiencia en administracion
de bancos, planificacion
estratégica, valorizacion
financiera, levantamiento de
capital y deuda e inversiones.

ALTA DIRECCION

! Vacante definitiva del Dr. Enrique Borgo Bustamante por su fallecimiento el dia 20 de agosto de 2025.
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Rolando Duarte Jorge Alfonso
Westerhausen Zablah Miguel

GERENTE DE NEGOCIOS EJECUTIVO DE NEGOCIOS

Licenciado en Administracion BBA en Business and Economics de
de Empresas de la Universidad Westmont University

Matias Delgado Maestria de Ciencias en Finanzas
Masters en Finanzas de ADEN de Florida International University
Business School Experiencia en valoracién de
Amplia experiencia en analisis activos, fusiones y adquisiciones,
financiero, emision de titulos fondos de titularizaciény analisis
de deuda y de valores financiero corporativo y bancario.

bursatiles. 1 afio de experiencia en finanzas.
8 afios de experiencia en

finanzas.

EQUIPO DE NEGOCIOS

Julio Katherine Valentin Arrieta
Rivas Umana Guillén

GERENTE DE ESTRUCTURACION JEFA DE ESTRUCTURACION ANALISTA DE ESTRUCTURACION

Licenciado en Economiay Licenciada en Economiay Licenciado en Administracion
Negocios en la ESEN Negocios en ESEN de Empresas del Instituto de
Masters en Administracion de Candidata a Master en Finanzas Empresas en Madrid, Espafia
Empresa en University of Notre en Harvard University Apoya a el equipo de

Dame Especialista en modelaje estructuracion en modelaje
Especialista en modelaje financiero financiero de fondos de
financiero Amplio conocimiento en titularizaciony otros proyectos
Experto en estructuracion de estructuracion de fondos de de finanzas estructuradas.
fondos de titularizaciény titularizacion, emision de valores

emision de valores bursatiles. bursatiles, y banca tradicional.

16 afos de experiencia. 6 afios de experiencia.

EQUIPO DE ESTRU RACION
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Claudia Ludina
Arteaga Navas

GERENTE LEGAL ANALISTA LEGAL
carteaga i , Inavas@gruporicorp.com

Doble Licenciatura en Ciencias
Juridicas y Economia y Negocios Licenciada en Ciencias Juridicas
Master en Derecho de la Empresa Master en Derecho de la Empresa
LL.M. de la Pontificia Universidad de Universidad Centroamericana
Catdlica de Chile “UCA”
Certificada AMLCA por FIBA & Apoya la elaborar la estructura
Florida International University legal de financiamientos y fondos
Lidera la estructuracion legal de de titularizacion, y los tramites en
financiamientos y fondos de las diferentes instituciones
titularizacidn, y los tramites en las reguladoras.
diferentes instituciones 7 afios de experiencia.
reguladoras

* 13 afios de experiencia.

EQUIPO LEGAL

A la fecha de elaboracion de este Documento de Informacidn Relevante, no se han advertido
situaciones de conflicto de interés entre los miembros del 6rgano de direccidn, socios o empleados
del Emisor y los miembros de la Comision Nacional de Activos Digitales. Tampoco existen
operaciones realizadas entre sujetos relacionados.

Estados financieros del Emisor separados y consolidados

En el anexo 2 del presente documento se presentan los estados financieros del Emisor de los tres
ultimos afos, asi como los estados financieros interinos a septiembre del 2025. Y adicionalmente,
los estados financieros consolidados del Emisor de los dltimos tres afios.

La informacidn presentada sigue las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PYMES)
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (o IASC por sus siglas en inglés)
de acuerdo con lo establecido por el Consejo de Vigilancia de la Profesidn de la Contaduria Publica
y Auditoria.

Motivo de la Oferta Publica y objetivos de la Emision

La presente oferta publica se realiza utilizando activos digitales como un mecanismo innovador y
eficiente para acceder al mercado de capitales. Esta modalidad permite al Emisor diversificar sus
fuentes de financiamiento, alcanzar a un mayor nimero de inversionistas y aprovechar las ventajas
de transparencia, seguridad y trazabilidad que brindan las tecnologias de registro distribuido. Con
ello, se busca responder a la creciente demanda de instrumentos financieros modernos y confiables,
alineados con mejores practicas en materia de estructuracién de emisiones.

El objetivo de la emisidn es la obtencion de capital de trabajo mediante la emisién de tokens y que
sera destinado a el otorgamiento de créditos a sus clientes y a la adquisicion de instrumentos
financieros; actividades que forman parte esencial del giro de negocio del Emisor y que se veran
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potenciadas a través de la captacién de fondos por medio de la oferta publica de activos digitales.

Por ello, la estructura contempla el aprovechamiento estratégico de los flujos financieros futuros
obtenidos por: el otorgamiento de créditos (capital e intereses), siguiendo la Politica de Créditos del
Emisor, asi como de los instrumentos financieros y/o bursatiles que se adquieran con los fondos
captados de esta emision, segln la Politica de Inversidn del Emisor.

Los fondos obtenidos a través de la colocacidn primaria de tokens de deuda seran de titularidad
exclusiva del Emisor y se destinaran de forma prioritaria a:
a) La ampliacién de la cartera de préstamos, mediante el otorgamiento de créditos a clientes
de sectores estratégicos, segun la Politica de Créditos del Emisor;
b) La realizacion de inversiones estratégicas en instrumentos financieros y/o bursatiles locales
e internacionales, sean estos de renta fija y/o variable; cuotas de participaciéon de fondos de
inversiéon abiertos, cerrados o inmobiliarios o en activos digitales segin la Politica de
Inversion del Emisor.

A través de esta iniciativa, RICORP, S.A de C.V. busca alcanzar una serie de objetivos estratégicos y
financieros que consolidan su propuesta de valor como gestor especializado en la asesoria
financiera, inversidn en acciones, participaciones, bonos y titulos valores, levantamiento de capital
y el otorgamiento de créditos a sectores estratégicos.

La presente Emision se encuentra directamente vinculada a la operacidn principal y a la estrategia
de crecimiento del Emisor, razén por la cual cualquier cambio material —tales como modificaciones
en su modelo de negocio o fuentes de ingresos, alteraciones en su viabilidad financiera, o riesgos
previsibles de iliquidez o insolvencia— deberd ser debidamente revelado a los inversionistas.
También se consideran cambios materiales aquellos que afecten de manera significativa el flujo de
caja o el valor neto del emisor incluyendo disminuciones sostenidas en ingresos.

3.5. Descripcion de las caracteristicas de la oferta publica

Tipo de oferta

. Oferta publica de deuda.
publica

Tokens de deuda
En la medida en que se vayan colocando distintos tramos, podrdan existir
diferencias relevantes entre ellas, particularmente en lo que respecta al
plazo y forma de pago de intereses y de capital, aspectos que seran
debidamente especificados en las condiciones particulares de cada
tramo al momento de su colocacién.
Denominacién del RICORP1
Token y etiqueta de
cotizacion:
Moneda de Délares de los Estados Unidos de América.
negociaciéon
Términosy La presente emision constituye una oferta publica de activos digitales
condiciones de la realizada conforme a la Ley de Emision de Activos Digitales de El
oferta Salvador y se encuentra registrada en el Registro Publico de la Comision

Tipo de activo digital
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Nacional de Activos Digitales.

Los términos y condiciones que rigen esta oferta se consideran
obligatorios y vinculantes para el Emisor, en la medida en que definen
los derechos y obligaciones derivados de los tokens de deuda emitidos.

Con la adquisicién de los tokens, cada inversionista manifiesta su
adhesién y aceptacion expresa a dichos términos y condiciones,
reconociendo que estos regulan integramente la relacion juridica entre
el Emisory los tenedores.

Plazo de la Emision

El plazo maximo de la Emisién de la Oferta Publica es de hasta seis afios,
contados a partir de la fecha de la autorizacion e inscripcion de la Oferta
Publica por parte de la Comisidn Nacional de Activos Digitales (CNAD),
dentro de este plazo el Emisor podra realizar sucesivas colocaciones de
tokens estructuradas en varios tramos, cada uno con un plazo que no
puede superar el plazo maximo de la Emisidon

Estructuracion de
tramos

Dentro del plazo de la Emisién, el Emisor podra realizar sucesivas
colocaciones de tokens estructuradas en varios tramos, cada uno con un
plazo y tasas definidos en el momento de la colocacidén y segun el
monto de tokens disponibles, segun lo establezca el Emisor, cuyas
condiciones se informaran de manera previa a la CNAD, mediante los
procedimientos establecidos por ellos y se consignaran en los contratos
inteligentes.

Como parte de la estrategia de colocacién primaria, el Emisor podra
establecer a su discrecidn las colocaciones sucesivas de tokens por
diferentes tramos, con el objetivo de optimizar la dindmica de entrada

de capital y sus usos, asi como ajustarse a las condiciones de mercado al
momento de cada colocacion.

Rendimiento para el
tokenholder:

Los Tokens de Oferta Publica se podrdn colocar a valor nominal
devengando una tasa de interés fija o variable establecida al momento
de cada colocacién por el Emisor.

Tanto el capital como los intereses podran ser pagados de forma
mensual, trimestral, semestral, anualmente o pagado al vencimiento,
segln se establezca previo a la colocacidn de cada tramo.
Cuando la colocacién sea a valor nominal devengando una tasa de
interés, pagarad intereses de forma periddica, ya sea con tasa fija o

variable, con diferentes modalidades de amortizacion de capital.

Cuando se trate de una tasa variable, la tasa de interés a pagar se
determinara utilizando como tasa base, la Tasa de Interés Basica Pasiva
Promedio Ponderada (TIBP) para los depdsitos a plazo del Sistema
Financiero salvadorefio a cualquiera de los plazos que sean publicados
por el Banco Central de Reserva de El Salvador, la semana anterior a
efectuarse la negociacion. De igual manera, se podra utilizar como tasa
base de referencia la Tasa Secured Overnight Financing Rate (SOFR), a
cualquiera de los plazos que sean publicados por el CME Group
Benchmark Administration Limited; asimismo, se podra utilizar para el
calculo de la tasa de interés otras tasas de referencia reconocidas y
aceptadas internacionalmente. En cualquier caso, los reajustes de la tasa
de interés deberdn ser comunicados por escrito a Digital Exchange, S.A.
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de C.V. a mas tardar el dia habil antes del reajuste, especificando el

calculo de la tasa de referencia y la sobretasa.
Las condiciones de rendimiento de cada tramo se estableceran en el

contrato inteligente correspondiente previo a cada colocacidn.

Formay lugar de
pago

La forma de pago del capital podra ser mensual, trimestral, semestral,
anual o al vencimiento, con o sin periodo de gracia, en cuotas iguales y
serd definida por el Emisor antes de la colocacién. Los intereses se
pagaran de forma mensual, trimestral, semestral o anual y serd definida
por el Emisor antes de la colocacién.
Tanto capital e intereses serdn pagaderos a través del procedimiento
establecido por Digital Exchange, S.A. de C.V. de la siguiente forma: 1)
Digital Exchange, S.A. de C.V. entregara a Ricorp, con anticipacion de
tres dias habiles a la fecha de cada pago de intereses y amortizaciones
de capital, un reporte en el cual detallara informacién de la emision a
pagar; Il) Ricorp verificara con anterioridad de dos dias a la fecha de
pago, el monto a pagar y entregara los fondos a Digital Exchange, S.A.
de C.V. de la siguiente forma: 1) Si los fondos son entregados mediante
cheque con fondos en firme a Digital Exchange, S.A. de C.V., el pago se
efectuard un dia hdabil antes del dia de pago de los intereses o el capital;
y 2) si los fondos son entregados mediante transferencia bancaria
cablegrafica hacia la o las cuentas que Digital Exchange, S.A. de C.V,,
indique, el pago se efectuara antes de las nueve horas del dia
establecido para el pago de capital o intereses; Ill) Ricorp queda
exonerada de realizar los pagos luego de realizar el pago a Digital
Exchange, S.A. de C.V.,, 0 a las cuentas que esta hubiere indicado, segin
el caso; IV) Una vez se tuviere la verificacion del pago por parte de
Ricorp, Digital Exchange, S.A. de C.V., procedera a cancelar a cada
inversionista titular de los tokens; V) El Ultimo pago de intereses de la
emision se efectuard al vencimiento del plazo de los tokens; VI) Los
pagos que realizara Digital Exchange, S.A. de C.V., se haran de sus
oficinas principales ubicadas en Torre Millennium, Nivel nueve, entre
Paseo General Escaldn y setenta y una Avenida Sur, distrito de San
Salvador y Capital de la Republica, municipio de San Salvador Centro,
departamento de San Salvador, El Salvador.
Las condiciones de forma y lugar de pago de cada tramo se estableceran
en el contrato inteligente correspondiente previo a cada colocacién.

Opcién de recompra
(call option):

El Emisor podra ejercer, a su discrecién, opcion de recompra parcial o
total de la emisidn, en cualquier momento, conforme a las condiciones
detalladas en este Documento de Informacién Relevante (DIR) y en las
condiciones que se establezcan en la colocacidon de tokens de cada tramo.

Las condiciones para ejercer esta facultad son las siguientes:
= Larecompra parcial de la emisidon Unicamente se podra ejecutar sobre
tramos completos. Con el fin de mantener la homogeneidad vy

transparencia de la estructura de la emision.

No se podra fraccionar la recompra dentro de un mismo tramo.
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El Emisor debera comunicar formalmente su intencion de ejercer la
recompra con una antelacién minima de 5 dias calendario a la fecha
efectiva de ejecucidén. Esta comunicacidn se realizara a través del
administrador de la plataforma de negociacidn de activo digitales:
Digital Exchange, S.A. de C.V.

El precio de recompra serd a valor par, es decir sin premio, igual al cien
por ciento del capital vigente de los activos digitales a redimir mas sus
intereses devengados y no pagados. El monto de capital redimido
dejard de devengar intereses desde la fecha fijada para la recompra.
En la fecha de recompra, el Emisor realizara el pago a través de Digital
Exchange, S.A. de C.V. y asumira los gastos operativos que genere la
recompra, por lo que los tenedores de tokens aceptan que la
liquidacién de las obligaciones patrimoniales realizadas a través de
Digital Exchange, S.A. de C.V. constituird excepcion real de pago en
caso de reclamo judicial.

Garantia de la
emisién:

La presente emisidn consiste en un crédito colectivo quirografario, es
decir, no cuenta con garantia especifica, estando respaldado por el
patrimonio del Emisor, por lo que el inversionista cuenta con el derecho
general de prenda como garantia de esta emisidn. Las obligaciones de
pago gozaran de una posicion preferente y se realizaran conforme a la
caracteristica de “Prelacién de pagos”.

Destino de los
recursos

Los fondos obtenidos a través de la colocacién primaria de tokens de
deuda serdn de titularidad exclusiva del Emisor y se destinaran a:

a) La ampliacion de la cartera de préstamos, mediante el

otorgamiento de créditos a clientes de sectores estratégicos,
segun la Politica de Créditos del Emisor;
La realizacién de inversiones estratégicas en instrumentos
financieros y/o bursatiles locales e internacionales, sean estos de
renta fija y/o variable; cuotas de participacion de fondos de
inversion abiertos, cerrados o inmobiliarios o en activos digitales
segln la Politica de Inversion del Emisor.

Prelacidn de pagos

La estructura financiera de la presente emision establece un orden de
prelacion en la aplicacién de los flujos generados por el activo
subyacente. En virtud de dicha prelacidn, los tenedores de los tokens
gozaran de una posicidn preferente en el pago, de modo que los montos
de capital e intereses provenientes de la cartera de créditos y de las
inversiones mantenidas por el Emisor se destinaran, en primer término,
a la amortizacién del capital y al pago de los intereses correspondientes
a esta Emision.

En caso de que los flujos derivados de dichas fuentes resulten
insuficientes para satisfacer en su totalidad las obligaciones contractuales
asumidas frente a los tenedores de los tokens, el Emisor se obliga de
manera irrevocable a cubrir cualquier diferencia con recursos
provenientes de su propio patrimonio o de otros flujos disponibles, hasta
el cumplimiento integro de las obligaciones de pago establecidas en la
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presente Emision.

Importe total de la
emision

El monto total de la emisidn es de hasta CINCO MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $5,000,000.00)

Numero de tokens a
emitir

Hasta 5,000 tokens

Precio del token

El precio nominal del token RICORP1 es de USD $1,000.00 que se aplica
al total de la emisidon compuesta por 5,000 tokens.

Unidad de token

Cada token RICORP1 representa el derecho crediticio equivalente a
USDS$1,000.00, mds una tasa de interés que se establece al momento de
la colocaciéon de cada tramo.

Los tokens RICORP1 no otorgan participacién en el patrimonio del
Emisor ni tampoco otorgan derechos de voto con respecto a la
modificacién de los protocolos, reglas y sistema de gobierno de la
emision, el Emisor o de la plataforma o billetera digital que utiliza el
sistema de Tecnologia de Registro Distribuida, o una tecnologia similar o
analoga.

Valor minimo de
negociacién

El monto minimo de compra en la oferta primaria de tokens RICORP1 es
el equivalente al valor de USD $1,000.00, es decir, la adquisicién de un
token.

Valor maximo de
negociaciéon

El valor maximo de negociacion sera la totalidad de la Emisidn, es decir,
5,000 tokens o USD $5,000,000.00.

Periodo de Venta

El Periodo de Venta se define como el periodo habilitado para la
colocacién primaria del Importe Minimo de tokens RICORP1 el cual es
de un afio contado a partir de la fecha de inicio de la primera colocacion
de la emision.

La emision estara estructurada en varios tramos sucesivos, cada uno con
un plazo, tasa y un monto maximo de tokens disponibles para la
colocacién directa por parte del Emisor.

Colocacién Maxima

Hasta por el total de la emisidn.

Importe minimo
de la emision
(“Colocacion

Minima”)

El monto minimo de colocacidn en la oferta primaria de tokens RICORP1
es el equivalente al valor de USD $1,000.00, es decir, la adquisicion de
un token.

Este Importe Minimo debera alcanzarse dentro del plazo de un afio
contado a partir de la fecha de inicio de la primera colocacién de la
emision.

En caso de que no se alcance el monto minimo necesario para llevar a
cabo la emisién al término de la oferta publica en el plazo de un afio tras
la primera colocacidn, o si esta se cancela por cualquier motivo, los
compradores tendran derecho a recuperar integramente su capital, el
cual no generara intereses ni mora.

Mecanismo de resquardo
Durante el periodo inicial de colocacién todos los fondos aportados por
los inversionistas permanecerdn en una cuenta operativa del sistema
financiero vinculada al Proveedor de Servicios de Activos Digitales
Digital Exchange S.A. de C.V. sin ser transferidos al Emisor hasta que se
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alcance el monto minimo establecido. Estos recursos no seran
considerados ingresos del Emisor ni se integrardn a sus cuentas
operativas mientras no se alcance el umbral minimo de validacién.

Mecanismo de reembolso
Si no se alcanza el monto minimo de colocacién de USD $1000 en el
plazo de un afio contados a partir de la primera oferta publica, se
activara un mecanismo de reembolso que garantizard a los
inversionistas la recuperacion de capital. Este proceso sera gestionado a
través de la plataforma de Digital Exchange S.A. de C.V. asegurando
transparencia en cada etapa.
El procedimiento de reembolso sera el siguiente:

1. Notificacidn a los tenedores de los tokens: El Emisor a través de
Digital Exchange S.A. de C.V. informara a los tenedores de los
tokens sobre el incumplimiento del monto minimo de
colocacién. La notificacion incluira detalle del proceso de
reembolso y cronograma correspondiente.
2. Transferencia de Fondos: El proveedor de servicios de activos
digitales Digital Exchange S.A. de C.V. acreditard los fondos en la wallet
de los inversionistas dentro de la plataforma para reembolsar el 100%
del capital invertido. Esta transferencia se realizara en un plazo no
mayor a treinta dias habiles contados a partir de la notificacion formal a
los tenedores de tokens.

3. Confirmacién de reembolso: El proveedor de servicios de activos
digitales Digital Exchange S.A. de C.V. serd el responsable de confirmar
que el proceso de reembolso ha sido completado en su totalidad. El
detalle del reembolso quedara registrado en la cuenta del inversionista
dentro de la plataforma del Proveedor de Servicios de Activos Digitales
en el médulo de operaciones.

Activos Subyacentes
Relacionados

El activo subyacente de la Emisidn del token RICORP1 esta conformado
por los flujos financieros futuros provenientes de los créditos (capital e
intereses) que sean otorgados utilizando los fondos captados mediante
esta emision, asi como los flujos financieros futuros prevenientes de las
inversiones en instrumentos financieros/bursétiles que se realicen con
los fondos captados.

No obstante, en caso que dichos flujos resulten insuficientes para cumplir
con las obligaciones contractuales asumidas frente a los tenedores de los
tokens, el Emisor, se compromete irrevocablemente a cubrir la diferencia
utilizando recursos de su patrimonio u otros flujos que posea la Entidad.

Dado que los flujos financieros futuros provenientes de la cartera de
créditos (capital e intereses) y de las inversiones en instrumentos
financieros/bursatiles, constituyen la actividad principal del Emisor
relacionada con el token RICORP1, estos seran tratados como parte del
activo subyacente del token y estaran sujetos a las mismas condiciones
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legales y fiscales.

Por consiguiente, los flujos que en dichos conceptos se generen se
beneficiardn de las disposiciones contenidas en el articulo 36 de la Ley
de emisidn de Activos Digitales (LEAD), conforme a lo establecido en su

literal c.

Comerciabilidad y
Mercado Secundario

La emisidn del token RICORP1 contempla un modelo de comercializacién
dividido en dos fases complementarias: una primera fase de mercado
primario, en la que el Emisor coloca directamente los tokens en
condiciones previamente establecidas en plazos, tasa de interés a pagar,
y numero de tokens a emitir, y una segunda fase de mercado secundario,
donde los inversionistas pueden transferir y negociar libremente sus
tokens una vez se haya alcanzado el Importe Minimo de colocacién, para
lo cual Digital Exchange, S.A. de C.V. habilitard la negociacién de los
tokens RICORP1 en el mercado secundario. Esta negociacidn se realizara
exclusivamente a través de la plataforma de Digital Exchange, S.A. de C.V.

Cada tramo a colocar de tokens, tiene sus condiciones propias, las cuales
seran previamente notificadas a la Comisién Nacional de Activos
Digitales, mediante los procedimientos establecidos por ellos.

En fase de mercado secundario, los tokenholders podran transferir,
ceder o vender sus tokens en condiciones de mercado, sujetas a los
controles regulatorios y tecnoldgicos aplicables, incluyendo procesos de
debida diligencia y otros dentro de la Plataforma de Negociacion.

El emisor podrd intervenir activamente en el mercado secundario,
desempefidndose como creador de mercado (“market maker”) con el
propdsito de fomentar la liquidez de los tokens RICORP1.

Derechos, beneficios
y restricciones de los
tokenholders

Los titulares de los tokens RICORP1 gozaran de los siguientes derechos:
- Retorno del valor nominal y una tasa de interés: De conformidad

a la prelacién de pagos establecida en este instrumento, el
tenedor del token tendrd prelacién en la devolucion del capital
invertido mas una tasa de interés periddica, calculado sobre el
valor nominal de cada token, respecto de los flujos generados por
el Activo Subyacente; excepto en los casos de venta a descuento,
en los cuales el tenedor del token solamente recibird el valor
nominal del token al vencimiento generando con el descuento su
rendimiento.
En consecuencia, la presente emisidn consiste en un crédito
colectivo quirografario, es decir, no cuenta con garantia
especifica, estando respaldado por el patrimonio del Emisor sin
orden de preferencia.
Negociacion Secundaria: Facultad de vender sus tokens a
terceros con el fin de obtener liquidez en el mercado secundario
a partir de la primera colocacién, conforme a los términos
habilitados por Digital Exchange, S.A. de C.V.
Informacién: Derecho a recibir informacién de manera anual
sobre el desempeno del Emisor, el activo subyacente y cualquier
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otra informacién que sea de relevancia para los tenedores del
token.

Beneficios:
- Liguidez progresiva a través de mercado secundario operado
digitalmente.

Restricciones:
- Los tokens no otorgan derechos politicos, de voto ni
participacidn en las decisiones de Emisor.

Obligaciones del
Emisor

Dentro de las obligaciones del Emisor, se establece:

a) El compromiso expreso para gestionar activa y diligentemente la
cartera de créditos que se otorgue a nuevos clientes, de acuerdo
con la Politica de créditos de la entidad.

Realizar inversiones estratégicas en instrumentos financieros y/o
bursatiles locales e internacionales, sean estos de renta fija y/o
variable; cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos,
cerrados o inmobiliarios o en activos digitales, segun la Politica
de Inversién del Emisor.

Mantener actualizada y diferenciada la documentacién contable
relacionada con dichos flujos.

Abstenerse de comprometer, gravar o afectar la cartera de
créditos otorgada.

Brindar informacién de manera anual sobre el desempefio del
Emisor, el activo subyacente y cualquier otra informacidn que sea
de relevancia para los tenedores del token.

Realizar Auditorias Externas, anuales, elaboradas por una
entidad tercera independiente, para garantizar la integridad y
exactitud de la informacién financiera del Emisor.
Semestralmente, el Auditor Externo emitird una constancia
dirigida al Emisor, en la que certifica el cumplimiento de la
obligacidon de pago de intereses correspondientes al periodo
informado.

Contrato inteligente

y
tecnologia a utilizar

Los contratos inteligentes son basados en Algorand Smart Contract
(ASC1)

Restricciones de
ventay
comerciabilidad

Todos los usuarios de la plataforma de negociacion de Digital Exchange,
S.A de C.V, (PSAD) deben pasar por un proceso de registro y verificacion
de identidad (KYC) riguroso. Basado en la informacién proporcionada,
como documentos de identificacion y respaldos financieros, los usuarios
son autorizados a interactuar con los tokens emitidos, asegurando el
cumplimiento de los estandares regulatorios y de seguridad.
Adicionalmente, el Administrador de la Plataforma de Negociacién de
Activos Digitales (DAX) cuenta con tecnologia de “Geofencing” para
evitar que actores ubicados en jurisdicciones de alto riesgo, o donde no
estuviesen autorizados para adquirir la emisién, puedan hacerse con los
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tokens de esta emision.

Los tokens solo podran ser negociados a través de la plataforma de
Digital Exchange, S.A. de C.V. y no podran ser adquiridos ni distribuidos
por personas o entidades sancionadas, ni a favor de estas, ni por
residentes de paises incluidos en listas de sanciones internacionales.

Convertibilidad de
los tokens

Los tokens producto de esta Emisidon, como regla de negocio, no
admitirdn convertibilidad con otro tipo de activo, digital o fisico. En el
caso que el inversionista o tokenholder desee liquidar su token, podra

hacerlo mediante la venta del activo digital RICORP1 a través del

Mercado Secundario.

Comisiones
aplicables

Los inversionistas asumiran las siguientes comisiones al adquirir los
tokens RICORP1:

Comisiones por participar en el mercado primario.
Comisiones por participar en el mercado secundario.
Comisiones y recargos asociados al Cash Out dentro la
plataforma Digital Exchange, S.A. DE C.V.

Estructuradory
Comercializador de
la Emisidon

SGB DIGITAL TRUST, S.ADE C.V.
Numero de Registro CNAD: PSAD-0062
Direccion: 57 Avenida Norte, No 130, Edificio SOGESA, Distrito de San
Salvador, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San
Salvador
Contacto: Patricia de Magana

Teléfono: +503 2121-1800
Correo electrénico: info@sgbsal.com

Sitio Web: www.sgbdt.com

Certificador de la
Emision

Nombre : DIGITAL ASSETS SOLUTIONS, S.A DE C.V.
Numero de registro CNAD: CERT-0004
Direccidn: Edificio Insigne Nivel 6, Local 602, Colonia San Benito, Distrito
de San Salvador, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de
San Salvador
Contacto: Cesar Augusto Castillo Guevara
Teléfono de Contacto: +503 7910-7770
Correo electronico de contacto: cesar.castillo@tokenizationexpert.com
Sitio web: http://tokenizationexpert.com/

Administrador de la
plataforma de
negociacién de

Activos Digitales y
custodia de tokens

Los Tokens seran resguardados y custodiados a través de la plataforma:

DIGITAL EXCHANGE, S.A. DE C.V.
Numero de registro CNAD: PSAD-0037
Direccion: Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Distrito de San Salvador,
Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador.
Contacto: Eduardo Lépez
Teléfono de Contacto: +503 2212-6400
Correo electrénico de contacto: eduardo.lopez@digitalexchange.com.sv
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3.6. Descripcion del destino de los fondos

Los fondos obtenidos a través de la colocacidn primaria de tokens de deuda seran de titularidad
exclusiva del Emisor y se destinaran a:

a) La ampliacion de la cartera de préstamos, mediante el otorgamiento de créditos a clientes
de sectores estratégicos, segun la Politica de Créditos del Emisor;

b) La realizacion de inversiones estratégicas en instrumentos financieros y/o bursatiles locales
e internacionales, sean estos de renta fija y/o variable; cuotas de participacién de fondos de
inversion abiertos, cerrados o inmobiliarios o en activos digitales segun la Politica de
Inversién del Emisor.

Sobre las politicas a aplicar:

Politica de Otorgamiento de Créditos: El Emisor cuenta con una politica para el
otorgamiento de créditos que se alinea con los objetivos de la colocacién de la emisién, al
destinar parte de los recursos captados al financiamiento de operaciones crediticias
estructuradas bajo principios de prudencia, solvencia y rentabilidad. Los créditos seran
otorgados a contrapartes que cumplan con los criterios de evaluacién crediticia definidos
por el Emisor, considerando su capacidad de pago, garantias, historial financiero, entre
otros. El proceso de aprobacién de créditos se desarrollard conforme a los procedimientos
internos de analisis y control, asegurando una adecuada gestion del riesgo y el cumplimiento
de las politicas internas y regulatorias vigentes.

Politica de Inversion: La politica de inversiones del Emisor se encuentra directamente
vinculada con los objetivos de la presente emisidn, orientados a la adquisicién de titulos e
instrumentos financieros que generen rendimientos consistentes y contribuyan al
fortalecimiento de su portafolio de inversiones. La adquisicién de instrumentos financieros
se realizard bajo criterios de seguridad, diversificacién y rentabilidad, priorizando activos que
mantengan una adecuada correlacién riesgo—retorno y cuenten con respaldo suficiente.
Toda adquisicion de titulos se someterd a procesos de andlisis financiero y de riesgo, y
requerird la aprobacion de los érganos internos competentes.

Mecanismos de control interno:

Con el objeto de garantizar la adecuada administracidn, trazabilidad y control de los recursos
provenientes de la presente emision, el Emisor implementara mecanismos especificos de control
financiero y operativo, conforme se detalla a continuacién:

a) Cuenta Separada: El Emisor recibira los flujos provenientes de la comercializacion de los
tokens en una cuenta bancaria exclusiva y segregada, destinada Unicamente a la recepcidn,
y aplicacién de los fondos provenientes de la emisidn. Dicha cuenta servird como mecanismo
transitorio para canalizar los recursos.
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b) Registros Contables Segregados: El Emisor llevard registros contables especificos vy
diferenciados a nivel de subcuentas, que permitan identificar de manera separada las
operaciones, ingresos, rendimientos y obligaciones vinculadas con la presente emisién y el
activo subyacente. Estos registros deberan reflejar con precisién los movimientos
financieros asociados a la misma, garantizando la transparencia y la trazabilidad de los
fondos.

Adicionalmente, el Emisor se obliga a no pignorar, gravar o ceder los flujos provenientes de los
activos subyacentes.

3.7. Determinacion del valor de la Emisidon y proyecciones financieras

Supuestos Relacionados al Otorgamiento de Créditos
Supuestos:

a) Deuda via Tokenizacion

Emisidn Tokenizacién de Deuda: Hasta $5.00MM

Destino: Colocacidn de Créditos y/o Inversiones en Instrumentos Financieros
Colocacion de Tokens: $250,000.00 cada trimestre, en total 20 tramos.

Plazo de cada colocacidn: 1 afio por tramo,

Periodicidad Pago Intereses para tokenholders: Mensual

Pago de Capital de Tokenizacién: Al vencimiento

Cartera y/o Inversiones en Instrumentos financieros:

Plazo Desembolsos y/o Inversiones: a 11 meses

Monto de cada desembolso y/o Inversion: $250,000.00

Periodicidad de cobro de préstamos y/o intereses de inversiones: Mensual
Cobro de Capital: Al vencimiento

Spread Financiero:

Tasa Spread entre parte activa y pasiva: Hasta 4 puntos

Resultado de Proyecciones Financieras:

A continuacidn, se presentan las proyecciones financieras de Ricorp, S.A. de C.V,, las cuales reflejan
la emisién de Tokens y las operaciones de financiamiento que Ricorp, S.A. de C.V. realizard con los
fondos obtenidos. Estas proyecciones se presentan de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera 10 (NIIF 10), por lo que se presentan estados financieros consolidados.
Ricorp, S.A. de C.V. ejerce control sobre su subsidiaria Ricorp Titularizadora, S.A. La consolidacion
tiene por objeto mostrar la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo del grupo
econdmico como una sola entidad econdmica, reflejando de manera integral los activos, pasivos,
ingresos y gastos tanto de la controladora como de la subsidiaria. En el marco de la emisién, aunque
en el Documento de Informacién Relevante (DIR) solo Ricorp, S.A. de C.V. figura como Unico emisor,
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la presentacién consolidada se utiliza con fines de andlisis financiero, dado que los flujos y resultados
de la subsidiaria son relevantes para evaluar la capacidad global para generar ingresos y atender las
obligaciones derivadas de la emisién en caso que los flujos del Activo Subyacente no sean
suficientes.

En el Estado de Resultados aparecen los ingresos por los intereses de los préstamos otorgados y los
gastos de intereses y gastos de Tokenizacidn incurridos, bajo un escenario con un diferencial
(spread) de 400 puntos basicos (4.0%) entre la tasa activa y la tasa pasiva.

En el Balance General se refleja el pasivo por la emisiédn de Tokens y el activo que corresponde a la
cartera de préstamos a otorgar con los fondos de la Tokenizacidn.

El modelo considera colocar tokens por $250,000.00 cada trimestre hasta lograr colocar los cinco
millones de délares en tokens, cada token colocado tendrd una vigencia de doce meses, por lo que
el saldo maximo de los tokens colocados seria de un millén de ddlares, esto se refleja en el pasivo
del Balance General de la sociedad, donde la deuda por Tokenizacion alcanza un saldo maximo de
un millén de ddlares.

Lo mismo sucede en el activo, donde los saldos de los préstamos otorgados con los fondos obtenidos
de la Tokenizacidn alcanzan un maximo de un millén de délares.

RICORP, S.A. DE C.V.
Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccion
(Cifras en Délares) 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
INGRESOS DE OPERACION
Comisiones $6,979 $136,650 $456,025 $228,013 $239,413 $251,384 $263,953 $277,151 $291,008 $305,559
Ingresos financieros $54,469 $67,681 $79,829 $72,173 $71,115 $72,114 $72,652 $73,030 $72,580 $72,099
Ingresos de Préstamos con Tokens S0 $0 30 $77,474 $122,500 $122,500 $122,500 $121,250 $43,781 N
Dividendos $300,000 $400,000 $400,000 $425,000 $450,000 $475,000 $500,000 $525,000 $550,000 $575,000
$361,448 $604,330 $935,854 $802,660 $883,028 $920,998 $959,105 $996,430 $957,369 $952,657
32.8% 67.2% 54.9% -14.2% 10.0% 4.3% 4.1% 3.9% -3.9% -0.5%

GASTOS DE OPERACION
Gastos de mercadeo y negocios S0 $58,710 $145,608 $57,003 $59,853 $62,846 $65,988 $69,288 $72,752 $76,390
Gastos de recurso humano $68,073 $86,419 $92,845 $97,488 $102,362 $107,480 $112,854 $118,497 $124,422 $130,643
Gastos generales de operacion $68,911 $59,803 $98,097 $103,002 $108,152 $113,560 $119,238 $125,200 $131,460 $138,033
Depreciaciones y amortizaciones $436 $90 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
Gastos financieros operacionales $183 $1,374 $40 $1,140 $1,197 $1,257 $1,320 $1,386 $1,455 $1,528
Gasto financiero de Tokenizacién $0 S0 S0 $42,094 $77,500 $77,500 $77,500 $77,500 $35,406 S0
Gastos de Tokenizacion S0 S0 S0 $38,675 $16,500 $16,500 $16,500 $16,500 $10,000 S0
$137,604 $206,395 $336,590 $339,402 $365,564 $379,143 $393,400 $408,370 $375,494 $346,593
38.1% 34.2% 36.0% 42.3% 41.4% 41.2% 41.0% 41.0% 39.2% 36.4%

Utilidad de operacion $223,844 $397,935 $599,264 $463,258 $517,463 $541,855 $565,705 $588,060 $581,875 $606,064
Otros ingresos netos no de operacién S0 $177 $2,840 $0 30 30 30 N S0 S0
Utilidad antes de impuestos y reserva $223,844 $398,112 $602,104 $463,258 $517,463 $541,855 $565,705 $588,060 $581,875 $606,064

Reserva Legal $15,669 $27,868 $42,147 $32,428 $36,222 $37,930 $39,599 $41,164 $40,731 $42,425
Impuesto sobre la Renta ($134) ($27) $47,987 $1,749 $9,372 $8,678 $7,832 $6,569 S0 S0
Utilidad Neta despues de Impuestos $208,309 $370,271 $511,970 $429,081 $471,869 $495,247 $518,274 $540,327 $541,144 $563,640
Margen Neto 57.6% 61.3% 54.7% 53.5% 53.4% 53.8% 54.0% 54.2% 56.5% 59.2%
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RICORP, S.A. DE C.V.
Proyeccién  Proyeccion  Proyeccién  Proyeccion  Proyeccion  Proyeccién  Proyeccién  Proyeccién
(Cifras en Délares) 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

ACTIVO

Efectivo y bancos $1,509 $1,816 $30,962 $455,830 $491,946 $528,452 $564,999 $351,773 $643,190 $682,566
Cuentas por Cobrar $84,899 $510,893 $456,025 $228,013 $239,413 $251,384 $263,953 $277,151 $291,008 $305,559
Inversiones Financieras $1,277,933 $961,300 $1,054,932  $1,007,157  $1,024,702  $1,035,700  $1,040,072  $1,046,489  $1,027,238  $1,032,732
Préstamos otorgados con Tokenizacién S0 S0 S0 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 S0 S0
Rendimiento de inversiones por cobrar $750 $152 $798 $722 $711 $721 $727 $730 $726 $721
Gastos pagados por anticipado $165,729 $163,729 $269,241 $205,994 $216,294 $227,109 $238,464 $250,387 $262,907 $276,052
Impuestos $58,560 $43,341 $136,808 $68,404 $71,824 $75,415 $79,186 $83,145 $87,302 $91,668
ACTIVO CORRIENTE $1,589,380 $1,681,232  $1,948,766  $2,966,119  $3,044,890 $3,118,780 $3,187,401  $3,009,675 $2,312,372  $2,389,297

Inversiones en Subsidiarias $1,299,999  $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999 $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999 $1,399,999 $1,399,999
Inmuebles, muebles y equipo, neto $90 S0 $0 $0 S0 $0 $0 S0 S0 $0
ACTIVOS NO CORRIENTES $1,300,089 $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999 $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999  $1,399,999

Total Activo $2,889,469  $3,081,231  $3,348,765  $4,366,118  $4,444,889  $4,518,779  $4,587,400  $4,409,674  $3,712,371  $3,789,296

PASIVO

Cuentas por pagar $2,654 $16,399 $16,828 $12,875 $13,518 $14,194 $14,904 $15,649 $16,432 $17,253
Dividendos por pagar $12,545 $17,868 ] S0 S0 S0 S0 S0 S0 S0
Impuestos , retenciones y otros $240 30 $856 $653 $689 $726 $764 $802 $841 $881
PASIVO CORRIENTE $15,439 $34,267 $17,684 $13,528 $14,208 $14,921 $15,668 $16,451 $17,273 $18,134

Pasivo por impuesto diferido $204 S0 $0 S0 ] S0 S0 $0 $0 $0
Deuda por Tokenizacion S0 S0 S0 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $750,000 S0 S0
PASIVO NO CORRIENTE $204 $0 $0  $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $750,000 $0 $0

Total Pasivo $15,643 $34,267 $17,684  $1,013,528  $1,014,208  $1,014,921  $1,015,668 $766,451 $17,273 $18,134

PATRIMONIO

Capital social $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000 $2,500,000
Reserva legal $133,869 $161,737 $203,884 $236,312 $272,534 $310,464 $350,064 $391,228 $431,959 $474,384
Resultados Acumulados $31,647 $14,957 $115,228 $187,198 $186,278 $198,147 $203,394 $211,668 $221,995 $233,139
Resultados del presente ejercicio $208,309 $370,271 $511,970 $429,081 $471,869 $495,247 $518,274 $540,327 $541,144 $563,640
Total Patrimonio $2,873,825 $3,046,965 $3,331,082 $3,352,590 $3,430,681 $3,503,859 $3,571,732  $3,643,223  $3,695,098  $3,771,162

Total pasivo y Patrimonio $2,889,469  $3,081,231  $3,348,765  $4,366,118  $4,444,889  $4,518,779  $4,587,400  $4,409,674  $3,712,371  $3,789,296

Asi mismo se presentan las Proyecciones consolidadas de Ricorp, S.A. de C.V. y subsidiarias.
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RICORP, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
Proyeccion Proyeccion Proyeccion Proyeccion Proyeccion Proyeccion Proyeccion Proyeccion

(Cifras en Délares) 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

INGRESOS DE OPERACION

Ingresos financieros $175,700 $180,130 $172,898 $172,043 $171,287 $173,147 $176,299 $181,785 $186,490 $191,276

Ingresos de Préstamos con Tokens S0 30 S0 $77,474 $122,500 $122,500 $122,500 $121,250 $43,781 30

Ingresos por Comisiones $6,979 $136,650 $456,025 $228,013 $239,413 $251,384 $263,953 $277,151 $291,008 $305,559

Ingresos por Estructuracién de Fondos $177,500 $545,475 $1,346,650 $500,000 $540,000 $480,000 $480,000 $480,000 $480,000 $480,000

Ingresos por Administracion de Fondos $1,071,091 $1,089,922 $1,195,816 $1,497,190 $1,710,769 $1,874,610 $1,968,340 $2,066,758 $2,170,095 $2,278,600

Otros ingresos S0 $0 $2,611 $0 $0 $0 $0 S0 $0 $0
$1,431,271 $1,952,177 $3,174,000 $2,474,720 $2,783,969 $2,901,640 $3,011,093 $3,126,943 $3,171,375 $3,255,435

0.0% 36.4% 62.6% -22.0% 12.5% 4.2% 3.8% 3.8% 1.4% 2.7%

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Mercadeo y Negocios $63,423 $242,990 $587,424 $244,396 $260,575 $246,964 $257,988 $261,288 $264,752 $268,390
Gastos de Recurso Humano $591,771 $766,404 $796,599 $790,693 $829,763 $870,785 $914,325 $960,041 $1,008,043 $1,058,445
Gastos Generales de Operacion $304,049 $291,114 $369,434 $387,708 $407,584 $428,454 $449,877 $472,371 $495,989 $520,789
Depreciaciones y amortizaciones $37,340 $44,452 $71,306 $116,308 $117,789 $119,343 $119,343 $119,343 $119,343 $119,343
Gastos financieros operacionales $20,428 $50,191 $110,654 $111,478 $103,632 $95,100 $88,211 $82,784 $76,859 $70,392
Gasto financiero de Tokenizacién S0 30 S0 $42,094 $77,500 $77,500 $77,500 $77,500 $35,406 S0
Gastos de Tokenizacién S0 S0 S0 $38,675 $16,500 $16,500 $16,500 $16,500 $10,000 S0
$1,017,012 $1,395,151 $1,935,417 $1,731,352 $1,813,343 $1,854,647 $1,923,744 $1,989,827 $2,010,393 $2,037,359

Utilidad de operacion $414,259 $557,026 $1,238,583 $743,368 $970,626 $1,046,994 $1,087,348 $1,137,116 $1,160,982 $1,218,076
Otros ingresos no de operacién netos S0 $177 $2,840 S0 S0 S0 $0 S0 $0 $0
Utilidad antes de impuestos y reserva $414,259 $557,203 $1,241,423 $743,368 $970,626 $1,046,994 $1,087,348 $1,137,116 $1,160,982 $1,218,076

Reserva legal $51,439 $47,868 $42,147 $32,428 $36,222 $37,930 $39,599 $41,164 $40,731 $42,425
Impuesto sobre la Renta $149,896 $164,129 $359,783 $213,282 $280,321 $302,719 $314,325 $328,786 $338,732 $356,103
UTILIDAD/PERDIDA NETA $212,924 $345,207 $839,493 $497,658 $654,083 $706,345 $733,424 $767,167 $781,519 $819,548

RICORP, S.A. DEC.V.Y Proyeccion Proyeccién Proyeccion Proyeccién Proyeccién Proyeccion Proyeccién Proyeccion

SUBSIDIARIA

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

ACTIVO

Bancos del pais $132,665 $39,213 $499,239 $951,034 $1,158,867 $1,343,909 $1,529,681 $1,474,776 $1,930,810 $2,141,347
Cuentas por Cobrar $264,758 $655,759 $614,966 $427,010 $466,798 $500,546 $525,573 $551,852 $579,444 $608,416
Inversiones Financieras $3,175,310 $2,850,370  $2,879,735 $2,813,982 $2,860,490  $2,873,820  $2,970,938  $3,070,353 $3,145,541  $3,248,146
Ingresos de Préstamos con Tokens S0 S0 S0 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 $1,000,000 N S0
Rendimiento de Inversiones por

Cobrar $2,797 $1,726 $2,100 $4,717 $4,718 $4,762 $4,872 $5,080 $5,282 $5,488
Impuestos $92,588 $84,490 $207,418 $101,451 $106,835 $110,346 $115,771 $120,887 $126,260 $131,901
Gastos pagados por anticipado $168,937 $173,633 $280,858 $218,184 $229,115 $240,591 $252,621 $265,252 $278,514 $292,440
ACTIVO CORRIENTE $3,837,055 $3,805,190  $4,484,316  $5,516,378  $5,826,823  $6,073,975  $6,399,455  $6,488,201  $6,065,851  $6,427,739

Inmuebles, muebles y equipo, neto $302,375  $1,733,987  $1,690,974  $1,604,281  $1,517,588  $1,430,895  $1,344,202  $1,257,510  $1,170,817  $1,084,124
Activos Intangibles, neto $1,595 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136 $1,136
ACTIVOS NO CORRIENTES $303,970  $1,735,123  $1,692,110  $1,605417  $1,518,725  $1,432,032  $1,345339  $1,258,646  $1,171,953  $1,085,260

Total Activo $4,141,025  $5540,313  $6,176,427  $7,121,795  $7,345547  $7,506,007  $7,744,794  $7,746,8347  $7,237,804  $7,512,999

PASIVO

Cuentas por pagar $47,315 $87,963 $66,256 $64,739 $68,065 $71,558 $75,136 $78,893 $82,837 $86,979
Porcién corriente Pasivos Largo Plazo $37,897 $87,204 $90,901 $98,822 $102,926 $60,303 $65,796 $71,790 $78,330 $85,466
Dividendos por Pagar $12,545 $17,868 S0 $0 $0 $0 $0 S0 $0 $0
Impuestos , retenciones y otros $152,448 $166,217 $312,652 $212,186 $271,638 $294,768 $307,257 $323,019 $339,573 $356,984
PASIVO CORRIENTE $250,206 $359,252 $469,809 $375,747 $442,630 $426,629 $448,189 $473,702 $500,740 $529,429

Deuda por Tokenizacién $0 50 $0  $1,000,000  $1,000,000  $1,000,000  $1,000,000 $750,000 50 $0
Prestamos Bancarios de Largo Plazo $181,245 $1,303,413 $1,217,329 $1,166,675 $1,063,239 $955,425 $889,629 $817,838 $739,508 $654,043
PASIVO NO CORRIENTE $181,245 $1,303,413 $1,217,329 $2,166,675 $2,063,239 $1,955,425 $1,889,629 $1,567,838 $739,508 $654,043

Total Pasivo $431,451 $1,662,664 $1,687,138 $2,542,422 $2,505,869 $2,382,054 $2,337,818 $2,041,540 $1,240,249 $1,183,471
Interés minoritario $2 $2 $2 $2 $2 $2 $3 $3 $3 $3

PATRIMONIO SOCIAL

Capital social $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000  $2,500,000
Reserva legal $393,869 $441,737 $483,884 $516,312 $552,534 $590,464 $630,064 $671,228 $711,959 $754,384
Resultados Acumulados $557,160 $590,704 $665910  $1,065402  $1,133,060  $1,327,142  $1,543,486  $1,766,910  $2,004,076  $2,255,5594
Resultados del presente ejercicio $258,544 $345,206 $839,493 $497,657 $654,082 $706,344 $733,424 $767,166 $781,518 $819,547
Total Patrimonio $3,709,572  $3,877,647  $4,489,286  $4,579,372  $4,839,676  $5,123,950  $5406,974  $5705,304  $5,997,553  $6,329,525

Total pasivo y Patrimonio $4,141,025  $5540,313  $6,176,427  $7,121,795  $7,345,547  $7,506,007  $7,744,794  $7,746,847  $7,237,804  $7,512,999
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Covenants financieros:

La presente emisién cuenta con los siguientes covenants financieros:

El emisor se obliga a mantener, mientras existan colocaciones de la emision RICORP1, un
porcentaje de cartera de préstamos vencida mayor a noventa (90) dias respecto del total de la
cartera de préstamos bruta proveniente de la tokenizacién (el “Indicador de Cartera Vencida”)
no mayor a doscientos (200) puntos base (2.00%) por encima del promedio del sistema
bancario al mes de diciembre del afio anterior.

En consecuencia, el Indicador de Cartera Vencida deberd cumplir con el siguiente limite:

Capital de préstamos vencidos > a 90 dias ) . )
< Promedio del sistema bancario + 2.00%

Capital total de cartera de préstamos bruta proveniente de la tokenizaciéon

2. El emisor se obliga a mantener un indicador de cobertura de reservas por incobrabilidad de
préstamos sobre préstamos vencidos del 100%.

Para él calculo de la provisidn de las cuentas incobrables, se dejara de calcular intereses
después de los 90 dias en mora, y se provisionardn los intereses pendientes de pago al 100%.

En cuanto al capital, se aplicara una tabla de reservas de saneamiento, asi:
Dias en Mora Reserva de saneamiento

De 0 a 30 dias en mora 0%

De 31 a 60 dias 10%

De 61 a 90 dias 15%

De 91 a 120 dias 25%

De 121 a 150 dias 25%

De 151 en adelante 25%

Total a los 151 dias en 100%

mora

El cilculo de la reserva de saneamiento se hara sobre el capital total adeudado, y dicha reserva sera
acumulativa hasta llegar a reservar el 100% del capital adeudado en un plazo no mayor a 151 dias,
contados a partir del primer dia en mora.

Las reservas de saneamiento se podrdn reversar en su totalidad al haberse recibido el pago en
efectivo, por el saldo total adeudado, y hasta el 75% de dicha reserva por refinanciamiento. No se
consideraran refinanciamientos, aquellas operaciones de prdrrogas, extensiones de plazo, o
nuevos créditos otorgados para cancelacion del crédito anterior, por aquellas operaciones que se
realicen previo al vencimiento de la operacién, o que no hayan caido en mora de una o mas cuotas
de pago de intereses y/o de pago de capital e intereses.

Covenants no financieros:

La presente emisidn cuenta con los siguientes covenants no financieros:

a) El Emisor se obliga a no recibir los flujos provenientes de la comercializacién de los tokens
en una cuenta bancaria diferente a la destinada exclusivamente para ello, la cual sera
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segregada, destinada Unicamente a la recepcién y aplicacién de los fondos provenientes de
la emision. Dicha cuenta servird como mecanismo transitorio para canalizar los recursos.

El Emisor se obliga a realizar registros contables especificos y diferenciados a nivel de
subcuentas, que permitan identificar de manera separada las operaciones, ingresos,
rendimientos y obligaciones vinculadas con la presente emision y el activo subyacente. Estos
registros deberan reflejar con precisidn los movimientos financieros asociados a la misma,
garantizando la transparencia y la trazabilidad de los fondos.

El Emisor se obliga a no modificar las caracteristicas de la presente emisidon sin previa
autorizacién de la Comisidn Nacional de Activos Digitales.

3.8. Descripcion del flujo de fondos

El flujo de fondos de la presente emision consta de 4 componentes importantes:

a) Colocacidn de tokens

La primera etapa consiste en la colocacion de los tokens en el mercado mediante oferta publica. A
través de esta operacién, el Emisor captara los recursos provenientes de los inversionistas, los cuales
constituyen la base para la ejecucién de la actividad econdmica que dara sustento a la emisién.

b) Actividad relacionada del emisor y conformacidn del activo subyacente

Con los fondos recibidos, el emisor desarrolla su actividad principal, que puede materializarse en el
otorgamiento de créditos o en la inversidén en instrumentos financieros. Estas operaciones generan
un activo subyacente que representa la actividad econédmica que respalda la emisidn y es la fuente
de generacidn de los flujos futuros.

c) Fuente para el pago a los adquirentes de tokens

Del desarrollo de la actividad subyacente, el Emisor percibird capital, intereses, utilidades y/o
rendimientos de esos crédito e instrumentos financieros. Estos ingresos conforman la fuente de
cumplimiento de pago que permite atender las obligaciones derivadas de los tokens emitidos.

d) Pago a los tenedores de tokens

Finalmente, con base en la fuente generada, el emisor paga a los tenedores de tokens el capital
invertido y los intereses correspondientes, cerrando asi el ciclo de flujo de fondos de la emisidn.

Este flujo de fondos puede representarse graficamente de la siguiente forma:
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EMISOR OTORGA EMISOR RECIBE
CREDITOS CAPITAL E INTERESES

n EMISOR PAGA

COLOCACION DE ACTIVIDAD RELACIONADA / FUENTE DE CUMPLIMIENTO CAPITAL E INTERESES
TOKENS ACTIVO SUBYACENTE DE PAGO AT T B

TOKEN
e eEMISDR RECIBE

EN:::;‘;‘T:‘Z%E[TOESEN RENDIMIENTOS,
UTILIDADES, CAPITAL

FINANCIEROS Y/O INTERESES

En este flujo de fondos, la liquidacion y custodia de la emisidn se realiza exclusivamente a través de
la plataforma de Digital Exchange, S.A. DE C.V. (comercialmente conocida como DAX), registrada
como Proveedor de Servicios de Activos Digitales con el nUmero de registro PSAD-0037.

DIGITAL EXCHANGE, S.A DE C.V es el brazo digital de la Bolsa de Valores de El Salvador, resultado de
su experiencia y vision innovadora, convirtiéndolos en el puente entre el presente financiero y las
oportunidades de negocios en activos digitales. DAX actia como puente entre las finanzas
tradicionales y el ecosistema digital.

3.9. Informacidn sobre la tecnologia utilizada

3.9.1. Tecnologia utilizada
3.9.1.1. Blockchain

Los Activos Digitales ofrecidos estan basados en tecnologia Blockchain de Algorand. Esta es una red
descentralizada disefiada para ser rdpida, segura y escalable. Utiliza un mecanismo de consenso
llamado Pure Proof of Stake (PPoS), que permite validar transacciones de manera eficiente sin
necesidad de grandes consumos energéticos.

Los principios basicos que rigen Algorand incluyen:
e Seguridad: una cadena de bloques que no puede ser manipulada.
e Escalabilidad: alto rendimiento de transacciones con latencia minima y bajos costos
e Finalidad: finalidad instantdnea de la transaccidn sin posibilidad de bifurcaciones
e Descentralizacidn: una red verdaderamente distribuida sin autoridades centrales
e Sostenibilidad - Responsabilidad medioambiental mediante un consumo minimo de
energia.

Se utiliza criptografia avanzada, incluyendo funciones aleatorias verificables (VRF) y clasificacidn
criptografica, para garantizar la equidad, prevenir la colusién y mantener un alto nivel de seguridad.

3.9.1.2. Protocolo

El protocolo de Activos Estandar de Algorand (ASA) es el estandar de tokens para crear y desplegar
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activos en Algorand. Al estar construidos directamente sobre la capa base de Algorand, los ASAs
heredan sus propiedades clave: alta velocidad de transaccién, comisiones minimas, trazabilidad y
resistencia a bifurcaciones.

Este enfoque ofrece multiples ventajas:

e Seguridad y trazabilidad: Al estar registrado en una blockchain publica, cada transaccion
relacionada con el token queda registrada de forma inmutable, lo que facilita auditorias y
cumplimiento normativo.

Configurabilidad: Los ASAs permiten establecer pardmetros como congelacion, revocacion,
control de acceso y reglas de transferencia, lo que permite adaptar el comportamiento del
token a distintos modelos de negocio o requisitos legales.

Interoperabilidad: Al ser un estadndar nativo, los tokens ASA pueden interactuar facilmente
con contratos inteligentes, wallets, exchanges y otras aplicaciones del ecosistema Algorand.
Eficiencia operativa: La infraestructura de Algorand permite procesar miles de transacciones
por segundo con tiempos de confirmacion inferiores a los 5 segundos, lo que mejora la
experiencia del usuario y reduce costos operativos.

3.9.1.3. Interoperabilidad del protocolo

El sistema estd compuesto por una arquitectura modular que expone sus componentes, conectores
y funcionalidades a través de un esquema de autorizacién y autenticacién robusto. Este esquema
permite controlar el acceso a los distintos servicios del ecosistema, garantizando la seguridad,
trazabilidad y cumplimiento normativo en todas las operaciones.

Uno de los principales objetivos de esta infraestructura es habilitar el desarrollo de soluciones
orientadas a la representacién digital de activos del mundo real. La arquitectura permite que estos
activos sean representados de forma estandarizada facilitando su interoperabilidad.

El sistema también esta disefiado para integrarse con infraestructuras financieras tradicionales y
digitales, incluyendo rampas de entrada y salida entre monedas fiduciarias y activos digitales. Estas
rampas permiten la conversidn segura y regulada entre diferentes formas de valor, y estan
respaldadas por licencias y mecanismos de cumplimiento que aseguran la alineacidon con marcos
regulatorios locales e internacionales.

Ademas, la arquitectura incluye médulos especializados para la gestidon de activos digitales, que
permiten la compra, venta y tenencia. Estos mddulos operan bajo principios de transparencia,
seguridad y eficiencia, y estdan conectados a mecanismos de liquidez que permiten la ejecucion de
operaciones en tiempo real.

3.9.1.4. Algoritmo de consenso

La cadena de bloques de Algorand utiliza un protocolo de Acuerdo Bizantino descentralizado que
aprovecha la prueba pura de participacion (Pure POS). Esto significa que puede tolerar a los usuarios
malintencionados y lograr un consenso sin una autoridad central siempre que una gran mayoria de
la participacion esté en manos no maliciosas.
Este protocolo permite procesar muchas transacciones rdpidamente sin sacrificar la
descentralizacién. Las blockchains Proof of Stake (PoS) son escalables, pero a menudo a costa de un
pequefio numero de validadores que tienen grandes cantidades en stake que dominan las
aprobaciones de bloques.
El mecanismo de consenso PPoS de Algorand elige validadores y bloquea proponentes al azar de
cualquiera que haya hecho staking y generado una clave de participacién. La posibilidad de ser
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elegido estd directamente relacionada con la proporcién del stake del participante con respecto a
la cantidad total en staking.

3.9.1.5. Mecanismos de incentivo para asegurar las operaciones y comisiones aplicables

Los activos digitales ofrecidos operan sobre la blockchain de Algorand, la cual ha sido disefiada para
ofrecer un entorno altamente eficiente, accesible y seguro. El protocolo emplea un enfoque
innovador de consenso basado en Pure Proof-of-Stake (PPoS), que permite una participacion abierta
y descentralizada, donde los incentivos estdn alineados con la seguridad, la estabilidad y la
gobernanza de lared.

Los mecanismos de incentivo en Algorand se estructuran principalmente en torno a dos pilares:
Staking no bloqueado: A diferencia de otros protocolos que requieren el bloqueo de fondos para
participar en la validaciéon, Algorand permite que cualquier usuario con ALGO en su cuenta participe
indirectamente en el consenso. Esto fomenta una amplia distribucién de participacion sin
comprometer la liquidez de los activos.

Gobernanza descentralizada: Los usuarios pueden optar por participar activamente en la
gobernanza del protocolo, lo que implica votar sobre decisiones clave del ecosistema. A cambio,
reciben recompensas proporcionales a su compromiso y participacién, fortaleciendo el modelo de
sostenibilidad y alineacion de intereses entre usuarios y desarrolladores.

En cuanto a las comisiones por transaccidn, Algorand se destaca por su estructura de costos
extremadamente baja, fija y predecible. Cada transaccion estdndar incurre en una comision minima
de 0.001 ALGO, lo que permite realizar operaciones de forma econdémica incluso a gran escala. Esta
caracteristica convierte al protocolo en una solucién ideal para aplicaciones de pagos, finanzas
descentralizadas (DeFi), emisidn de activos digitales y micropagos, donde la eficiencia operativa es
critica.

3.9.1.6. Contrato Inteligente

Los contratos inteligentes de Algorand (ASC1) son programas autoejecutables en la Blockchain de
Algorand. Son implementados por un lenguaje propio llamado TEAL (Transaction Execution
Approval Language), diseflado para ser seguro, eficiente y determinista. A diferencia de otros
entornos de contratos inteligentes que permiten ejecucion arbitraria de cddigo, TEAL se basa en un
modelo de ejecucién basado en ldgica de aprobacién de transacciones, lo que reduce
significativamente los riesgos de seguridad y mejora la previsibilidad del comportamiento del
contrato.

Caracteristicas clave de TEAL y los contratos inteligentes en Algorand:

Seguridad y determinismo: Al ser un lenguaje basado en ldgica de aprobacion, TEAL evita
ejecuciones no deterministas, lo que mejora la seguridad y facilita la auditoria.

Bajo costo de ejecucion: La ejecucion de contratos inteligentes en Algorand mantiene la misma
politica de comisiones bajas y predecibles, lo que permite su uso en aplicaciones de alto volumen
sin afectar la viabilidad econdmica.

3.9.1.7. Custodia

La custodia de activos digitales en entornos blockchain requiere un enfoque integral que combine
practicas de seguridad fisica, |6gica y organizacional para proteger tanto los fondos como la
informacidn sensible asociada. En este contexto, se implementan mecanismos avanzados que
garantizan la integridad, disponibilidad y confidencialidad de los activos bajo gestién.

Entre las medidas mas relevantes se encuentran:
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Autenticacién multifactor (MFA): Se exige la verificacién en multiples niveles para acceder a
sistemas criticos, reduciendo el riesgo de accesos no autorizados.

Multifirma: Los activos se almacenan con esquemas de firma multiple que requieren la
aprobacién de varias partes para ejecutar transacciones, lo que mitiga riesgos operativos y
de custodia.

Cifrado robusto de datos y llaves privadas: Se emplean algoritmos criptograficos avanzados
para proteger la informacion sensible, incluyendo el uso de médulos de seguridad hardware
(HSM) para el resguardo de claves.

Encriptacion de private key con algoritmo AES256: Este método garantiza que la clave
permanezca segura, ya que se transforma en un formato ilegible sin la contrasena adecuada,
la cual se obtiene desde una bdéveda de claves. Asi se refuerza la seguridad de los activos
digitales de los usuarios.

Segmentacion de infraestructura y protecciéon perimetral: La arquitectura tecnoldgica se
disefia con capas de aislamiento entre componentes, firewalls, y sistemas de deteccion de
intrusos para prevenir accesos indebidos.

Monitoreo continuo y respuesta a incidentes: Se integran sistemas de gestion de eventos e
informacion de seguridad (SIEM) y centros de operaciones de seguridad (SOC) que permiten
la deteccidon temprana de amenazas y una respuesta coordinada ante incidentes.
Auditorias externas e internas periddicas: Se realizan revisiones sistematicas de los controles
de seguridad, tanto por equipos internos como por entidades independientes, para validar
el cumplimiento de politicas y estandares.

Cumplimiento normativo y estandares internacionales: Las operaciones de custodia se
alinean con marcos regulatorios como KYC/AML, asi como con estandares reconocidos como
ISO/IEC 27001 y NIST, garantizando practicas seguras y transparentes.

Cultura organizacional de seguridad: Se promueve activamente la capacitacién continua,
simulacros de seguridad y programas de concientizacién para todos los colaboradores, con
el objetivo de reducir riesgos operativos, financieros y reputacionales.

3.9.1.8. Funcionamiento del Registro Descentralizado

Para la generacion de Wallets de los usuarios se utiliza Wallet as a Services (Waa$), se genera una
direccion en blockchain junto con su clave privada. Luego, se obtiene una contrasefia de
encriptacion desde una béveda de claves segura, y se procede a cifrar la clave privada utilizando el
algoritmo AES256. Una vez encriptada, la wallet es entregada al usuario.

Creacidn
Para la generaciéon de Tokens se utiliza Crypto As a Services (CaaS), en donde se realiza la
infraestructura necesaria para que se pueda hacer la generacion y gestion de los tokens para los
clientes.

Transferencia

Las transferencias de activos son una operacién fundamental en el ecosistema de Algorand, ya que
permiten el movimiento de ASA entre cuentas. Estas transacciones forman la columna vertebral de
la economia de tokens, lo que permite el comercio, la distribucidn y la circulacién general de activos
en la cadena de bloques.
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Congelamiento

La capacidad de congelacidn permite a los emisores de activos suspender temporalmente la
transferencia de sus activos para cuentas especificas. Esta funcién es especialmente util para los
activos que requieren comprobaciones periddicas de cumplimiento, necesitan aplicar restricciones
comerciales o deben responder a incidentes de seguridad. Una vez que se congela una cuenta, no
puede transferir el activo hasta que la direccion de congelacién designada levante el congelamiento.

Eliminacién

La eliminacién de un ASA (Algorand Standard Asset) es una operaciéon administrativa que permite al
creador del activo desactivarlo de forma permanente dentro del ecosistema de Algorand. Esto
impide cualquier futura transferencia o interaccién con él. Esta funcidn es util para cerrar ciclos de
vida de activos o retirar instrumentos digitales que ya no son necesarios, manteniendo la
trazabilidad y transparencia propias de la tecnologia blockchain.

3.9.1.9. Informacién sobre como se gestiona el almacenamiento, mantenimiento y transferencia
de la emision

La emisién de cada token se realiza mediante un proceso estructurado que inicia en la plataforma
DAX, donde se genera la solicitud de emisidn para su creacion en la blockchain.

La creacion del token se realizada en el marco de las caracteristicas autorizadas por la CNAD en el
presente Documento de informacidn relevante acorde a las condiciones de mercado para la
negociacién de cada serie, asegurando desde su creacion que las condiciones pactadas de cara al
inversor se cumplan desde el origen. Una vez validada, se crea una cuenta en Algorand y despliega
el contrato inteligente que define el suministro del token, estableciendo las reglas de propiedad,
transferencia y balance. Este contrato, implementado en TEAL, es el nucleo que asegura la
transparencia y la inmutabilidad de las condiciones acordadas.

Posteriormente, se almacenan las llaves privadas y gestiona el acceso seguro, registrando en la
blockchain de Algorand toda la informacién relevante: suministro total, direccién del propietario y
movimientos del token. Este registro on-chain permite a los inversionistas verificar en tiempo real
la naturaleza del activo, su origen y cualquier transaccion, garantizando trazabilidad completa y
confianza en el cumplimiento de las condiciones.

La gestidon del almacenamiento, mantenimiento y transferencia de la emisidon se realiza mediante
un sistema de custodia seguro integrado en la plataforma DAX, la cual implementa mecanismos de
control de acceso y cifrado para garantizar la integridad y confidencialidad de los activos. En cuanto
a las billeteras, cada emisidn se vincula a una cuenta Algorand Unica, cuya direccidn publica se utiliza
para registrar en la blockchain el suministro total, el propietario inicial y las transferencias
posteriores. Esta direccién, junto con el contrato inteligente, permite la verificacion on-chain de
todas las operaciones, asegurando trazabilidad completa y transparencia.

Esquematicamente la creacidn de los contratos inteligentes se realizada de la siguiente manera:
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3.10. Descripcion de riesgos y sus mecanismos de administracion

a) Descripcidn de los riesgos asociados al Emisor de los activos digitales:
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Riesgo del negocio (Core Business):

Como riesgo del negocio, pueden existir desviaciones en las estimaciones financieras que el
proyecto y/o entidad va a generar producto de la financiacion por medio del token. De igual manera,
que los fondos obtenidos no sean los destinados por el emisor segln los objetivos del proyecto.
Mitigacidn: Sensibilizacién de flujos y estimaciones de VAN y TIR que permitan con relativa certeza
estimar el pago oportuno de capital y rendimientos a los tenedores de Token.

Riesgo de colocacidon (demanda de token):

Como riesgo de la demanda del token, puede existir el proceso de colocacion fallida y/o que no se
cumpla con los montos requeridos o exigidos por el emisor. De igual manera, se puede generar
desconfianza de los inversionistas del token debido al poco desarrollo y conocimiento del mercado
de activos digitales.

Mitigacion: Buena lectura del apetito del mercado en cuanto a condiciones de plazo y rendimiento
esperado del token. Alianzas con instituciones que puedan dar confianza al esquema y mercado de
activos digitales.

Riesgo reputacional:

Como riesgo reputacional se pueden generar conflictos de interés o fallas éticas que afecten la
credibilidad del emisor. Se pueden generar pérdida de confianza por parte de inversores y usuarios
ante escandalos, mala gestion o incumplimientos de la entidad.

Mitigacidn: Una estructura de gobierno corporativa sélida que incorporé un cédigo de conducta
claro en el cual se determine responsabilidades y consecuencias en caso de malas practicas por
parte del personal. Transparencia continua, comunicacién proactiva y gestion responsable del
proyecto.

Riesgo dependencia de proveedores (terceros):

Puede existir dependencia y vulnerabilidad con las empresas proveedores de servicios y/o
plataformas tecnoldgicas claves en el esquema de tokenizacién.

Mitigacién: Contar con acuerdos y/o contratos alternativos bien definidos con el Proveedor, que
permitan continuar brindando el servicio. Diversificacion de Proveedores Externos y asegurar la
continuidad operativa.

b) Descripcidn de los riesgos asociados a la oferta de activos digitales en un centro de negociacién de
activos digitales:

Riesgo de Crédito:

La posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por

una contraparte, entendida esta Ultima como un prestatario o un emisor de Oferta Publica de token.
Mitigacidn: Mantener un monto de Provisiones prudencial que permita al Emisor estar preparadoy
sentirse seguro ante cualquier eventualidad o crisis.

Pagina 38 de 46




ii. Riesgo Operativo:

El riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia de deficiencias de herramientas de trabajo o
fallos de los procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos
externos de la institucion, fraudes o desastres naturales.

Mitigacidon: Mantener una Matriz de Riesgo Institucional, en donde se identifican todos los procesos
de la institucidn y aquellos posibles riesgos relacionados a estos.

Riesgo de liquidez:

Es la posibilidad de no poder atender las obligaciones que se presenten ya sea por movimientos
extraordinarios o inesperados o por descuadre entre los vencimientos de los activos y los pasivos.
Mitigacion: Mantener buenos indicadores de Solvencia y una metodologia focalizada, politicas o
manuales de identificacién de riesgo de liquidez, en donde se dé seguimiento y monitoreo a este
riesgo.

Riesgo de mercado:

Posibilidad de que el valor de los tokens emitidos fluctue negativamente debido a cambios en las
condiciones del mercado. Este riesgo es especialmente relevante cuando el valor del token esta
vinculado a un activo subyacente (como inmuebles, acciones, deuda, materias primas, etc.).
Mitigacidn: Seguimiento al Riesgo Sistémico, es decir, a la crisis en un sector de la economia, una
propuesta de ley, o un cambio significativo en el entorno econdmico que pueda estar
interrelacionado y afectar al Emisor. Incluir cldusulas de proteccion del activo en caso de cambios
en las condiciones del mercado.

c) Descripcidn de los riesgos asociados a los activos digitales:

i. Riesgo de liquidez:

Es la posibilidad de no poder atender las obligaciones que se presenten ya sea por movimientos
extraordinarios o inesperados o por descuadre entre los vencimientos de los activos y los pasivos.
Mitigacidon: Mantener buenos indicadores de Solvencia y una metodologia focalizada, politicas o
manuales de identificacion de riesgo de liquidez, en donde se dé seguimiento y monitoreo a este
riesgo.

d) Descripcidon de los riesgos asociados a la tecnologia utilizada:

La emision de activos digitales sobre la blockchain de Algorand implica el uso de tecnologias
avanzadas que, si bien ofrecen multiples beneficios, también presentan riesgos inherentes que
deben ser gestionados adecuadamente. A continuacidn, se detallan los principales riesgos
tecnoldgicos asociados, junto con las medidas mitigantes implementadas para reducir su impacto.

Riesgo de Seguridad en la Infraestructura Blockchain
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La exposicion a ciberataques, vulnerabilidades en contratos inteligentes o errores en la
implementacién de nodos puede comprometer la integridad de los activos digitales y la red.
Mitigantes:

Uso de criptografia avanzada (VRF, clasificacién criptografica).

Autenticacidon multifactor (MFA) y billeteras multifirma.

Monitoreo continuo mediante SIEM/SOC.

Auditorias periddicas internas y externas.

Riesgo de Interoperabilidad con Infraestructuras Tradicionales

La integracién con sistemas financieros tradicionales y otras redes blockchain puede enfrentar
desafios técnicos, operativos y regulatorios.

Mitigantes:

Arquitectura modular con conectores estandarizados.

Cumplimiento normativo (KYC/AML, ISO/IEC 27001).

Rampas reguladas de entrada/salida entre monedas fiduciarias y digitales.

Riesgo de Custodia de Activos Digitales

La pérdida, robo o acceso no autorizado a claves privadas puede resultar en la pérdida irreversible
de activos.

Mitigantes:

Uso de esquemas multifirma.

Cifrado robusto y mdédulos HSM para resguardo de claves.

Segmentacién de infraestructura y proteccién perimetral.

Cultura organizacional de seguridad y capacitacion continua.

Riesgo de Fallos en Contratos Inteligentes

Errores en la légica de los contratos inteligentes pueden generar pérdidas financieras o
comportamientos no deseados.

Mitigantes:

Uso de TEAL, lenguaje determinista y seguro.

Herramientas de desarrollo para facilitar auditorias.

Pruebas exhaustivas y revisién por pares antes del despliegue.

Riesgo Regulatorio y de Cumplimiento

Cambios en la legislacién o en los marcos regulatorios pueden afectar la operacién, aceptacion o
legalidad de los activos digitales emitidos.

Mitigantes:

Alineacidn con marcos regulatorios locales e internacionales.

Infraestructura preparada para adaptarse a requerimientos legales.

Registro transparente e inmutable de transacciones en blockchain.

Riesgo de Fricciones en la Experiencia del Usuario

La complejidad técnica de la tecnologia blockchain puede dificultar la adopcion por parte de
usuarios no especializados.
Mitigantes:
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Interfaces amigables y simplificadas para usuarios finales.
Documentacién clara y soporte técnico accesible.
Automatizacion de procesos criticos mediante contratos inteligentes.

Otras revelaciones:
Digital Exchange, S.A. de C.V. ha informado al Emisor que no cuenta actualmente con una auditoria
independiente de los contratos inteligentes que sustentan la operacidn del activo digital.

3.11. Resolucion de controversias

Con la adquisicién de los tokens, los adquirentes aceptan que toda disputa o controversia que se
suscite con motivo de la aplicacién, interpretacion o cumplimiento del presente Documento de
Informacién Relevante de la emision RICORP1 sera resuelta de la forma siguiente: a) Someter su
diferendo al trato directo; b) Agotada la via anterior, la cual no podrd exceder de treinta dias
calendario, someter el conflicto a arbitraje de derecho, siendo aplicables las leyes de la Republica de
El Salvador, cuyo tribunal se integrard por tres arbitros asi: uno designado por Ricorp, S.A. de C.V., otro
por el o los inversionistas dentro de los treinta dias calendarios siguientes a la fecha en que una de
ellas notifique por escrito a la otra su decisién de someter a arbitraje la controversia y el tercero, quien
actuara como presidente de dicho tribunal, serd designado por los dos primeros arbitros dentro de los
quince dias calendario contados a partir de la fecha de la designacion del segundo arbitro. Si una de
las partes no nombrare su arbitro en el plazo mencionado o si los nombrados no se pusieren de
acuerdo en el nombramiento del tercero, la designacion la hara el Director del Centro de Mediacién y
Arbitraje de la Camara de Comercio e Industria de El Salvador. Los gastos de cada arbitro seran
cubiertos por quien los nombré excepto los del tercer arbitro que serdn cubiertos en igual proporciéon
por cada parte. El lugar del arbitraje serd el distrito de San Salvador y Capital de la Republica,
Departamento de San Salvador y se utilizara el idioma castellano. El laudo arbitral sera inapelable.

3.12. Tratamiento de datos personales

El Emisor, y el Administrador de la plataforma de negociacion en observancia de la Ley de Proteccion
de Datos Personales de El Salvador, asegura que el manejo de los datos personales vinculados a la
emision se realizara bajo los principios de legalidad, transparencia, minimizacién y seguridad. La
informacidn de los inversionistas serd empleada Unicamente con propdsitos legitimos relacionados
con la gestidn operativa y comercial del Emisor, garantizando su resguardo mediante la aplicacion
de medidas técnicas y organizativas apropiadas.

El tratamiento de estos datos se realiza en estricta conformidad con la Politica de Privacidad, la cual
detalla los procedimientos y finalidades especificas del uso de la informacién personal. La Politica
de Privacidad esta disponible para consulta en el sitio web de Digital Exchange, S.A. de C.V.:
https://digitalexchange.com.sv/

3.13. Régimen fiscal

A la presente emision le es aplicable el régimen fiscal establecido en el articulo 36 de la Ley de
Emisién de Activos Digitales y demas legislacion salvadoreia, entre ellas, el Cédigo Tributario,
Cddigo de Comercio, Cadigo Civil, en lo que fuera aplicable.
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En ninguna circunstancia el Emisor sera responsable de ningln impuesto u obligacién tributaria de
los inversionistas. La emision estara sujeta a las disposiciones fiscales que se encuentren estipuladas
dentro del marco legal que ampara a los Proveedores de Servicios de Activos Digitales (PSAD), asi
como a los Emisores y Emisiones de Activos Digitales vigentes en la Republica de El Salvador.

De acuerdo con el articulo 36 de la Ley de Emisidn de Activos Digitales, la emisién RICORP1 goza de
importantes beneficios fiscales que mejoran el atractivo de las ofertas de activos digitales. Estos
beneficios incluyen:

Exenciones fiscales

Para los efectos establecidos en la Ley de Emision de Activos Digitales, seguin el Art.36, los emisores
de activos digitales, los proveedores de servicios de activos digitales debidamente registrados, los
certificadores, y los adquirentes de activos digitales, asi como las ofertas publicas de activos
digitales, gozaran de beneficios fiscales; por lo que, en caso de aprobarse la emisién publica de
tokens, se entendera que tanto el valor nominal como cualquier rendimiento o ingreso derivado de
los activos digitales de la presente emisidn — o bien la actividad relacionada con los activos digitales
RICORP1 - estan exentos de todo tipo de impuestos, gravdmenes, tasas y contribuciones.

Lo anterior incluye exenciones del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y Prestacién de
Servicios, Impuesto sobre la renta y de los Impuestos Municipales, asi como de todas las demas
formas de impuestos, independientemente de su naturaleza.

4. Clausula de aceptacidn y descargo de responsabilidad

Al adquirir los tokens RICORP1, el Inversionista declara que ha leido, comprendido y aceptado el
Documento de Informacién Relevante, liberando al Emisor de cualquier responsabilidad por riesgos
inherentes al comportamiento del portafolio, excepto en casos de dolo o fraude debidamente
comprobados.

Por otra parte, este Documento de Informacién Relevante (DIR), emitido y publicado por el Emisor,
tiene un caracter meramente informativo.

El contenido aqui expuesto no debe entenderse como asesoria en materia de inversiones, ni como
orientacién legal, contable o fiscal. Tampoco implica que algin Producto de Inversién sea adecuado
para sus metas financieras, su situacion econdmica o sus necesidades particulares, ni debe
interpretarse como una recomendacion personalizada.

Asimismo, este Documento no busca detallar la totalidad de riesgos o factores relevantes vinculados
a los Productos de Inversidon. En caso de tener dudas o requerir mayor orientacién sobre la
informacidn presentada, se aconseja acudir a asesores financieros, legales y/o fiscales de confianza.

5. Canales de comunicacion

SGB Digital Trust, S.A de C.V., como Proveedor de Servicios de Activos Digitales, y en su papel central
de comercializador de la emisién de Oferta de Publica, contard con una amplia red de clientes
naturales y juridicos a quienes pondrd a disposicién una Plataforma de vanguardia brindada por un
Proveedor Externo y de facil acceso a los diferentes productos de activos digitales que se ofreceran.
Los usuarios podran acceder a soporte a través de los canales oficiales de SGB Digital Trust, asi como
del proveedor externo que brinde la plataforma para la negociacién de activos digitales. Se
recomienda consultar regularmente las actualizaciones de contacto y disponibilidad en el sitio web
oficial.
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La pagina web oficial de SGB Digital Trust, sera la siguiente:
https://sghdt.com/

Horarios de Atencidn:

Lunes a Viernes 7:30 am —4:30 pm

La pagina web oficial del Administrador de la Plataforma de Negociacidn, sera la siguiente:
https://digitalexchange.com.sv/Horarios de Atencion:
Lunes a Viernes 8:00 am — 5:00 pm

6. Procedimiento de reajuste de la tasa de interés

Cuando la tasa de interés sea variable, esta se determinard en cada fecha de reajuste conforme a
la siguiente formula:

Tasa de interés aplicable = Tasa fija previamente determinada + Tasa variable vigente a la fecha
de reajuste

1. Determinacién de componentes
En cada fecha de reajuste, se procedera a:
1. Identificar la tasa fija establecida en las condiciones de la emision (la cual permanece
invariable durante la vigencia del instrumento).
2. Obtener la tasa variable aplicable, segun el indice pactado, vigente en la fecha de reajuste.

2. Calculo de la tasa aplicable
Una vez identificados ambos componentes, la tasa de interés a aplicar se calcularad sumando la
tasa fija mas la tasa variable.

Ejemplo ilustrativo:
e Tasa fija: 4.00%
e Tasa variable pactada: SOFR a 90 dias
e SOFR a 90 dias vigente en la fecha de reajuste: 3.60%

Entonces:
Tasa de interés aplicable = 4.00% + 3.60% = 7.60%

En consecuencia, la tasa que devengaran los inversionistas durante el periodo correspondiente
serd de 7.60% anual (o conforme la convencidn pactada).

3. Fuentes oficiales de consulta para la tasa variable
La tasa variable se obtendra de fuentes oficial, segun el indice pactado, y que a esta fecha serian
las siguientes:
a) Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP):
Se consultara en la tabla publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), la
cual se actualiza semanalmente.
https://estadisticas.bcr.gob.sv/serie/1-semanal-promedio-ponderado-metodologia-2022

Secured Overnight Financing Rate (SOFR):
Se tomara la tasa publicada por el Chicago Mercantile Exchange Inc. (CME) en su pagina
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web, en la seccidn correspondiente a Term SOFR.
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-
sofr.html
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IDENTIFICACION DEL CERTIFICADOR

Campo Informacién

Razon Social DIGITAL ASSETS SOLUTIONS, S.A. DEC.V.

Caodigo de Registro CNAD (CERT-0004

NIT 0614-240124-103-6

Edificio Insigne Nivel 6, Local 602, Colonia San Benito, Distrito de San

Direccibn Salvador, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San
Salvador

Pais El Salvador

Representante Legal César Augusto Castillo Guevara

Teléfono +503 7910-7770

Sitio Web https://tokenizationexpert.com/

Emait de Contacto cesar.castillo@tokenizationexpert.com :

Calidad Certificador de Activos Digitales autorizado por CNAD
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2.

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Campo

informacion

Razén Social Completa

Regional Investment Corporation, Sociedad Anénima de Capital Variabte

Nombre Abreviado

Ricorp, S.A.de C.V.

NIT

0614-150395-108-7

Aio de Constitucién

Es una sociedad salvadorefia constituida en el afio 2008, con domicilio en el distrito de San
Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San Salvador

Torre Millennium Plaza, Nivel 9, Paseo General Escaldn y 71 Avenida Sur, Distrito de San

pomicilio Salvador, Municipio de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El Salvador
Teléfono +503 2133-3700

Sitio Web www.gruporicorp.com

Email info@gruporicorp

Cédigo de Registro CNAD [EAD-0031

Sector Econémico

Actividades auxiliares a la intermediacidn financiera

Giro de Negocio

Analisis, estructuracién, implementacion y administracion de productos financieros;
otorgamiento de créditos; estructuracion de emisiones en Bolsa; levantamientos de capital
publicos y privados; asesorias financieras

Afos de Experiencia
(Grupo)

Mas de 18 afos

2.1 Estructura Corporativa

RICORP opera como una sociedad holding que controla subsidiarias especializadas, permitiendo una gestion

enfocada y eficiente de sus lineas de negocio. Esta estructura, comuin en grupos financieros, facilita la
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diversificacion de riesgos y la optimizacion de operaciones. La participacion del 99.99% en sus subsidiarias

asegura un control total y una alineacion estratégica completa con los objetivos del grupo.

Estructura Organizacional de Ricorp

Ricorp, S.A.de
C.V.

2N Titularizadora,

S.A. C.v.
Entidad Rol en el Grupo Nivel de Control Funcidn Estratégica
Concentra las decisiones
Controlante (Holiding) / estratégicas, financierasy de
Ricorp, S.A. de C.V. Emisor gobierno corporativo.

Ricorp Titutarizadora,

Subsidiaria Principal

Constitucidn, integracion y
administracion de Fondos de
Titularizacién; actividades

S.A. Operativa 99.99% operativas que generan ingresos.
Ricorp Activos
Digitales, S.A. de C.V. | Subsidiaria 99.99%

2.2 Junta Directiva

La Junta Directiva de RICORP estd compuesta por profesionales de reconocida trayectoria en los sectores

financiero, legaly empresarial de El Salvador, lo que aporta una solida gobernanzay una visién estratégica integral
para el crecimientoy la estabilidad de la compaiiia.

Cargo

Miembro Propietario
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Presidente (Representante

Legal) Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente Manuel Roberto Vieytez Valle
Secretario Federico Guiltermo Avila Queht
Tesorero Ramon Arturo Alvarez Lépez
Vocal Juan Alberto Valiente Alvarez
Vocal Victor Silhy Zacarias

Vocal Miguel Angel Siman Dada

La Junta Directiva juega un papel crucial en la gobernanza y las operaciones del Emisor:

1. Autorizacion de Politicas: La Junta Directiva de Ricorp, S.A. de C.V., en sesidn JD-12/2025 de fecha 9 de
octubre de 2025, acordo autorizar el Manual y Politicas para et Otorgamiento de Créditos.

2. Comité de Crédito: EL Comité de Crédito, responsable de evaluar y aprobar o rechazar las solicitudes de
crédito, estd compuesto por ejecutivos clave de la entidad, incluyendo al Presidente, et Vicepresidente y un
director.

3. Autoridad en Inversiones: Las excepciones a la Politica de Inversiones seran autorizadas conjuntamente por
el Presidente y el Director Ejecutivo.

4. Aprobacion de Estados Financieros: Los estados financieros anuales de la compaiiia seran aprobados por la
Junta General de Accionistas, previa revision efectuada por la Junta Directiva. La revision de los estados
financieros previa a la aprobacién de la Junta General fue efectuada por la Junta Directiva en fecha 9 de enero de
2025.

5. Mitigacién de Riesgos: Ricorp mitiga el riesgo reputacional manteniendo una estructura de gobierno
corporativa sélida y un cédigo de conducta claro.

Nota sobre Transparencia: A la fecha de elaboracién del Documento de Informacién Relevante, no se han
reportado situaciones de conflicto de interés entre los miembros del 6rgano de direccion, socios o
empleados del Emisor y los miembros de la Comisién Nacional de Activos Digitales
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3. DECLARACION JURADA

Yo, César Augusto Castillo Guevara, en mi calidad de Representante Legal de Digital Assets Solutions, S.A. de
C.V., sociedad debidamente constituida bajo las leyes de la Republica de El Salvador e inscrita en el Registro de
Certificadores de la Comision Nacional de Activos Digitales bajo el nimero CERT-0004, dectaro bajo juramento
que la informacidén contenida en el presente informe de certificacion es veraz, completa y ha sido elaborada con

base en el andlisis exhaustivo de la documentacion proporcionada por el emisor.

3.1 Independencia Profesional

Declaro expresamente que Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. mantiene total independencia profesional
respecto al emisor Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.), sus accionistas,
directores, funcionarios, y cualquier entidad relacionada o vinculada. Esta independencia se extiende a todas las
relaciones comerciales, financieras, familiares o de cualquier otra naturaleza que pudieran comprometer la

objetividad del analisis realizado.

Confirmo que ni Digital Assets Solutions, S.A. de C.V., ni sus accionistas, directores, funcionarios o empleados,
mantienen participaciones accionarias, relaciones contractuales, compromisos financieros, o cualquier otro tipo
de vinculacion econdmica con Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.), Ricorp
Titularizadora, S.A., Ricorp Activos Digitales, S.A. de C.V., o cualquier entidad del grupo empresarial Ricorp. Esta
independencia ha sido mantenida durante todo el proceso de certificacion y se mantendra durante la vigencia de

la emisién.

La remuneracion por los servicios de certificacion ha sido establecida de manera independiente, basada en
tarifas de mercado para servicios similares, y no esta condicionada al resuttado de la certificacion ni a ningun
aspecto relacionado con el desempeiio futuro de la emisién. El pago de honorarios se realizé conforme a lo
establecido en el contrato de servicios profesionales suscrito entre las partes, sin que existan compromisos

adicionales o contingentes.
3.2 Competencia Profesional y Metodologia

Declaro que Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. cuenta con la competencia técnica, experiencia profesional, y
recursos humanos necesarios para realizar la certificacion de emisiones de activos digitales conforme a los
estandares establecidos por la Ley de Emisién de Activos Digitales (LEAD) y su reglamento correspondiente.
Nuestro equipo técnico posee formacidn especializada en anélisis financiero, tecnologias blockchain, marco

regulatorio de activos digitales, y evaluacion de riesgos.

La metodologia aplicada en la certificacion de la emisiéon RICORP1 ha seguido rigurosamente los procedimientos
establecidos en nuestros manuales internos, los cuales han sido desarrollados con base en mejores practicas
internacionales y los requerimientos especificos de la regulacion salvadorefia. Esta metodologia incluye
verificacion documental exhaustiva, anélisis de viabilidad financiera, evaluacién integral de riesgos, verificacion

de cumplimiento regulatorio, y formulacién de conclusiones fundamentadas.

El analisis realizado haincluido la revision de estados financieros auditados, documentos corporativos, contratos
relevantes, documentacién técnica, proyecciones financieras, y toda la informacion contenida en el Documento
de Informacién Relevante. Se han aplicado técnicas de analisis financiero, evaluacion de riesgos, y verificacion
de cumplimiento regulatorio reconocidas internacionalmente y adaptadas a las caracteristicas especificas de los

activos digitales.

TOKENIZATION EXPERT- INFORME DE CERTIFICADOR RICORP1



3.3 Veracidad y Completitud de la Informacion

Declaro que toda la informacidon utilizada como base para el presente informe de certificacion ha sido
proporcionada por el emisor y verificada mediante fuentes independientes cuando ha sido posible y apropiado.
En los casos donde la informacion no ha podido ser verificada independientemente, esto ha sido claramente

indicado en el informe, y se han establecido las limitaciones correspondientes en las conclusiones.

La informacion financiera utilizada en el anélisis corresponde a estados financieros auditados por firmas de
contadores publicos autorizados, complementada con proyecciones financieras desarrolladas por el emisor bajo
supuestos que han sido evaluados en cuanto a su razonabilidad y consistencia. Las proyecciones han sido
sometidas a analisis de sensibilidad bajo diferentes escenarios para evatuar su robustez y identificar los factores

criticos que podrian afectar su cumplimiento.

Confirmo que se han identificado y evaluado todos los riesgos materiales asociados a la emisién, incluyendo
riesgos del emisor, del activo subyacente, tecnoldgicos, de mercado, regulatorios, y operacionales. La evaluacion
de riesgos ha sido realizada considerando tanto la probabilidad de ocurrencia como el impacto potencial de cada

riesgo identificado, estableciendo medidas de mitigacién apropiadas.
4.4 Limitaciones y Responsabilidades

Declaro que el presente informe de certificacion ha sido elaborado exclusivamente para los propdsitos
establecidos en la LEAD y su reglamento, y no debe ser utilizado para fines diferentes a los previstos en la
regulacion. La certificacién se basa en la informacidn disponible a la fecha del informe y en las condiciones de

mercado y regulatorias vigentes en ese momento.

Las proyecciones financieras y estimaciones incluidas en el anélisis estdn sujetas a incertidumbres inherentes y
factores externos que podrian resultar en desviaciones significativas respecto a los resultados proyectados. La
certificacion no constituye una garantia sobre el desempefio futuro de la emision ni sobre la capacidad del emisor
para cumplir con sus obligaciones, sino una evaluacion profesional basada en la informacién disponible y los

analisis realizados.

Laresponsabilidad de Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. se limita a la aplicacién diligente de la metodologia de
certificacion estableciday al cumplimiento de los estdndares profesionales aplicables. La responsabilidad por la
veracidad de la informacién proporcionada, el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la emisién, y el

desempefio operativo y financiero corresponde exclusivamente al emisor.

César Augusto Castillo
Director Ejecutivo
Digitat Assets Solutions, S.A. de C.V.

Certificador Autorizado CERT-0004

San Salvador, 15 de Noviembre de 2025
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4. OBJETO DE LA CERTIFICACION

El objeto de esta certificacion es realizar una evatuacion integral de la emisién de deuda tokenizada denominada
“Emision de Deuda Tokenizada RICORP1 2025”. Este andlisis abarca la estructura financiera, el marco legal, la
solidez del emisor, los riesgos inherentes y el cumplimiento de la normativa vigente en El Salvador, con el fin de

proporcionar una opinion profesional e independiente a los potenciales inversionistas.

CARACTERISTICAS

NOMBRE DE LA EMISION

Emisidn de tokens de deuda RICORP1.

EMISOR Regional Investment Corporation, Sociedad Anénima de Capital Variable
(Ricorp, S.A. de C.V.).

TICKER RICORP1.

TIPO Oferta Publica de Tokens de Deuda. Consiste en un crédito colectivo a
cargo del Emisor.

MONTO TOTAL Hasta US$5,000,000.00 (Cinco Millones de Délares de los Estados Unidos
de América).

CANTIDAD DE TOKENS Hasta 5,000 tokens.

VALOR NOMINAL

USD $1,000.00 por token. Cada token representa el derecho crediticio
equivalente a dicho valor mas intereses.

PLAZO

El plazo maximo de la Emisién de Oferta Plblica es de seis afios. La
colocacion se estructurard en tramos sucesivos, cada uno con un plazo
determinado que, en ningln caso, superara dicho limite. La proyeccién
financiera contempta tramos anuales, en linea con esta estructura.

TASA DE RENDIMIENTO

Tasa de interés fija o variable, establecida previamente por el Emisor para
cada tramo. Las tasas variables pueden usar como base la Tasa de Interés
Basica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP) o la Tasa Secured Overnight
Financing Rate (SOFR), mas una sobretasa.

FECHA DE EMISION

El plazo maximo se cuenta a partir de la fecha de la autorizacion e
inscripcion de la Oferta Piablica por parte de la Comision Nacional de
Activos Digitales (CNAD).

FECHA DE VENCIMIENTO

El pago depender3 del plazo establecido para cada tramo, el cual no podra
exceder el limite maximo de seis afios fijado para la Emision. Et capital
correspondiente a los tokenholders se abonara al vencimiento de cada
tramo.

FRECUENCIA DE PAGOS El capital y los intereses podran pagarse de forma mensual, trimestral,
semestral, anual o al vencimiento, segiin se defina antes de la
colocacién de cada tramo. La proyeccion financiera considera un pago
de intereses mensualy el pago de capital al vencimiento.

BLOCKCHAIN Tecnologia Blockchain de Algorand.

ESTANDAR Algorand Standard Asset (ASA). Los contratos inteligentes se basan en
Algorand Smart Contract (ASC1).

GARANTIA Es un crédito colectivo quirografario (no cuenta con garantia especifica).

Esta respaldado por el patrimonio del Emisor. El Emisor se obliga de
manera irrevocable a cubrir cualquier insuficiencia en los flujos del activo
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subyacente utilizando recursos de su propio patrimonio u otros flujos
disponibles.

5. SUMARIO EJECUTIVO

5.1 Introduccién y Metodologia

El presente informe constituye el resumen del andlisis integral realizado por el Certificador, Digital Assets
Solutions, S.A. de C.V. (CERT-0004), para determinar la habilitacién de la Oferta Publica de Tokens de Deuda
RICORP1 de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.). La metodologia aplicada se
centrd en la revision exhaustiva de la documentacién conforme a los requisitos establecidos por la Ley de Emision
de Activos Digitales (LEAD), reglamentos y normas técnicas emitidas por la Comision Nacional de Activos Digitales
(CNAD). Ricorp, S.A. de C.V., el Emisor, es una sociedad salvadorefia constituida en 2008, cuya actividad principal
se enmarca en las actividades auxiliares a la intermediacion financiera, brindando financiamiento mediante el
otorgamiento de créditos y estructuracién de emisiones.

El monto total autorizado para esta emisién es de hasta US$5,000,000.00, distribuido en hasta 5,000 tokens con
un valor nominal de USD $1,000.00 por token. La emisién es un crédito colectivo a cargo del Emisor, quien se
obliga a reconocer intereses periédicos y reembolsar el capital a los tokenholders.

Los fondos captados se destinaran a la ampliacion de la cartera de préstamos a clientes de sectores estratégicos
y a la realizacidn de inversiones en instrumentos financieros y/o bursatiles locales e internacionales, sean estos
de renta fija o variable, incluyendo cuotas de participacion de fondos de inversion. La estructura contempla la
colocacion en tramos sucesivos durante un plazo méaximo de seis afios, con condiciones (plazo, tasa de interésy
forma de pago de capital e intereses, ya sea mensual, trimestral, semestral, anual o al vencimiento) que se
definiran y notificaran previamente a la CNAD para cada tramo. La evaluacion financiera se apoyo en proyecciones
consolidadas (NIIF 10}, reconociendo que, si bien solo Ricorp S.A. de C.V. es el emisor, la subsidiaria Ricorp
Titularizadora, S.A. forma parte del grupo econémico, y sus flujos son relevantes para evaluar la capacidad global
de la entidad para atender las obligaciones. E!l modelo financiero proyecta colocar 1,000,000.00US en el Balance
General en los primeros afios, bajo un escenario de Spread Financiero de hasta 400 puntos basicos (4.0%).

5.2 Alcance y Limitaciones

El alcance del analisis del Certificador fue integral, validando tanto la estructura financiera y legal como la
tecnologia subyacente de la oferta, si bien es imperativo destacar las limitaciones inherentes a la certificacion. El
alcance incluyd la revisién de que los flujos financieros futuros provenientes de la cartera de créditos y las
inversiones constituyen el activo subyacente de la emisién, sirviendo como fuente primaria para et cumplimiento
de las obligaciones. Se verificé que el Emisor, Ricorp, S.A. de C.V., se compromete de manera irrevocable a cubrir
cualquier insuficiencia en tos pagos utilizando recursos de su propio patrimonio u otros flujos disponibtes.

También se incluy6 la revisidon de los covenants no financieros que exigen la implementacién de una cuenta
bancaria exclusiva y segregada para los fondos de la comercializacion, y la obligacién de mantener registros
contables especificos y diferenciados a nivel de subcuentas para garantizar la trazabilidad y transparencia. La
plataforma tecnolégica elegida, Algorand, y su protocolo ASA (Algorand Standard Asset) fueron analizados por sus
caracteristicas de seguridad, escalabilidad, finalidad instantdnea y descentralizaciéon. Sin embargo, la
certificacion conlleva limitaciones cruciales: el registro de {os activos digitales ante ta CNAD no implica
certificacién sobre la calidad de los activos digitales o la solvencia del Emisor. Los inversionistas deben
considerar los riesgos inherentes, incluyendo la posibilidad de que los activos digitates pierdan su valor parcial o
totalmente, y el riesgo de que los activos puedan carecer de liquidez en determinados momentos, a pesar de que
el Emisor pueda actuar como market maker. Adicionalmente, el Emisor se reserva el derecho de ejercer una
opcién de recompra (call option) parcial o total sobre tramos completos en cualquier momento y a valor par, con
una notificacién minima de 5 dias calendario. Finalmente, se subraya que el Documento de Informacion
Relevante es meramente informativo y no debe interpretarse como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o fiscal, siendo el Emisor el linico responsable de su contenido.
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5.3 Principales Hallazgos

El hallazgo central del proceso de certificacion es la existencia de una estructura legal y financiera robusta que,
si bien se basa en un crédito colectivo quirografario (sin garantia especifica), proporciona un respaldo patrimonial
irrevocable por parte del Emisor. La posicién de los tenedores de tokens goza de una prelacion de pagos,
asegurando que los montos de capital e intereses provenientes de la cartera de créditos y de las inversiones se
destinaran en primer término al cumplimiento de las obligaciones de la emision. Desde la perspectiva financiera,
los ingresos por la cartera de préstamos con tokens, junto con los ingresos operacionales y financieros
consolidados, demuestran la capacidad proyectada de Ricorp para cumplir con el servicio de la deuda, con una
Utilidad Neta proyectada que alcanza $511,970 en 2025 y se mantiene en niveles sélidos en los afios posteriores.

La estructura de la emision estd disefiada para ser flexible, permitiendo la colocacién en varios tramos con
condiciones de plazo y tasa adaptables, lo que optimiza la dindmica de entrada de capital y su uso. Un hallazgo
positivo desde el punto de vista regulatorio es que, conforme al Articulo 36 de la Ley de Emisién de Activos
Digitales (LEAD), tanto el valor nominal como cualquier rendimiento o ingreso derivado de los activos digitales
RICORP1 estan exentos de todo tipo de impuestos, gravamenes, tasas y contribuciones, incluyendo el Impuesto
sobre la Renta (ISR) y el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y Prestacion de Servicios (IVA). Los
controles internos son solidosy los créditos en mora serdn sometidos a un proceso de provisionamiento que
alcanza el 100% del capital adeudado después de 151 dias.

La emision utiliza {a tecnologia Algorand, conocida por su mecanismo Pure Proof of Stake (PPoS) que ofrece
seguridad y finalidad instantanea, y la custodia de los tokens implementa mecanismos avanzados como
Multifirma y cifrado robusto con AES256. Finalmente, la emisién cuenta con una colocaciéon minima de tan solo
USD $1,000.00 (un token), y en caso de no alcanzarse dicho monto en el ptazo de un afio, se activa un mecanismo
de reembolso integro del capital a los inversionistas.

6. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA EMISION

6.1 Descripcién Detallada del Activo Digital

El activo digital emitido por Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.) se denomina
RICORP1 y constituye una Oferta Publica de Tokens de Deuda. La emision consiste legalmente en un crédito
colectivo a cargo del Emisor. El monto maximo total autorizado para la emisién es de US$5,000,000.00 (Cinco
Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América). Este monto se divide en un total de 5,000 tokens, donde
el valor nominal de cada token es de USD $1,000.00. La emisién tendra un plazo maximo de hasta seis afios,
contado a partir de la fecha de autorizacion e inscripcion de la Oferta Pablica por parte de la Comision Nacional
de Activos Digitales (CNAD). Sin embargo, la colocacién se llevara a cabo en tramos sucesivos dentro de este
ptazo méaximo, siendo cada tramo estructurado con un plazo que no puede superar dicho maximo.

La emision es un instrumento financiero cuyo objetivo es la obtencién de capital de trabajo para ser destinado al
otorgamiento de créditos a clientesy a la adquisicién de instrumentos financieros, actividades esenciales para el
giro de negocio del Emisor. La estructura flexible de tramos permite al Emisor definir un porcentaje maximo de
tokens disponibles, asi como el plazo y las tasas para cada tramo, informacién que sera notificada previamente
a la CNAD. El monto minimo de compra en la oferta primaria es el equivalente a USD $1,000.00, es decir, la
adquisicién de un token.

En cuanto at rendimiento y las condiciones financieras, los tokens RICORP1 se podrén colocar a valor nominal,
devengando una tasa de interés fija o variable, la cual serd establecida previamente por el Emisor para cada
tramo. La frecuencia de pagos de capital e intereses es configurable y puede ser mensual, trimestral, semestral,
anualmente o pagado al vencimiento, seglin se defina antes de la colocacién de cada tramo. Cuando se utilice
una tasa variable, la tasa base podra ser la Tasa de Interés Bdasica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP) para
depositos a plazo en el sistema financiero salvadorefio, o la Tasa Secured Overnight Financing Rate (SOFR),
publicadas por el Banco Central de Reserva de El Salvador o et CME Group, respectivamente, mas una sobretasa.
El Emisor se obliga a notificar por escrito a Digital Exchange S.A. de C.V. cualquier reajuste de la tasa variable a
mas tardar el dia habil antes de su aplicacién. Los supuestos del modelo financiero indican que la colocacion de
tokens se realizard en tramos de 1 afio, con periodicidad de pago de intereses mensual y pago de capital al
vencimiento. La colocacion proyectada es de $1,000,000 en cualquier momento. Es importante destacar que los
tokenholders gozan de una posicion preferente en el pago de capital e intereses, los cuales provienen
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prioritariamente de los flujos del activo subyacente.

La garantia de la emision es un punto critico de su descripcién: RICORP1 consiste en un crédito colectivo
quirografario, lo que significa que no cuenta con garantia especifica. Sin embargo, ta obligaciéon de pago del
Emisor esta respaldada por el patrimonio del Emisor. La estructura tegal establece un orden de prelacion de
pagos, donde los montos de capital e intereses provenientes de la cartera de créditos otorgados y de las
inversiones financieras mantenidas por el Emisor se destinaran, en primer término, a la amortizacién y pago de
intereses de esta Emision. Mas alla de esta fuente primaria, el Emisor se obliga de manera irrevocable a cubrir
cualquier diferencia o insuficiencia en los flujos derivados del activo subyacente utilizando recursos provenientes
de su propio patrimonio o de otros flujos disponibles, hasta el cumplimiento integro de las obligaciones de pago.
Los fondos captados se destinaran a la ampliacion de la cartera de préstamos y a la realizacién de inversiones
estratégicas en instrumentos financieros y/o bursatiles locales e internacionales, los cuales conforman la
actividad relacionada y el activo subyacente que genera los flujos de cumplimiento.

Desde la perspectiva tecnoldgica y de derechos, los activos digitales RICORP1 estan basados en la tecnologia
Blockchain de Algorand, que utiliza el mecanismo de consenso Pure Proof of Stake (PP0oS). El protocolo utilizado
es el Algorand Standard Asset (ASA), y los contratos inteligentes se imptementan con Algorand Smart Contract
(ASC1) y el lenguaje TEAL. Los tokenholders tienen derecho a la devolucion del valor nominal mas una tasa de
interés, y a la negociacion secundaria para obtener liquidez. No obstante, los tokens no otorgan derechos
politicos, de voto ni participacién en el patrimonio del Emisor. La comerciabilidad en et mercado secundario se
habilitara una vez se alcance el importe minimo de colocacién, y esta negociacion se realizara exclusivamente a
través de la plataforma de Digital Exchange, S.A. de C.V. (DAX). EL Emisor tiene la facultad de actuar como creador
de mercado (market maker) en el mercado secundario para fomentar la liquidez de los tokens. Ademas, el Emisor
puede ejercer una opcion de recompra (call option) parcial o total en cualquier momento, siempre y cuando se
ejecute sobre tramos completos, a un precio de valor par (100% del capital vigente mas intereses devengados y
no pagados), lo cual debe comunicar con una antelacién minima de 5 dias calendario. Finalmente, un beneficio
sustancial es que el valor nominal y cualquier rendimiento o ingreso derivado de los tokens RICORP1, o la
actividad relacionada, estan exentos de todo tipo de impuestos, gravamenes, tasas y contribuciones, incluyendo
Impuesto sobre la Renta (ISR) e Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y Prestacién de Servicios (IVA),
conforme al Articulo 36 de la Ley de Emisién de Activos Digitales

6.2 Destino y Uso de los Fondos

Los fondos captados a través de ta emision de los tokens RICORP1 seran destinados a fortalecer el core business
delEmisor, en linea con su objeto socialy su estrategia de crecimiento en el mercado financiero centroamericano.

La distribucién de los fondos se ha planificado de la siguiente manera expuesta en la tabla.

Concepto Detalle y Especificaciones

Objetivo General de la Captacién Obtencion de capital de trabajo.

La emision autorizada es por un monto de hasta US$5,000,000.00 (Cinco

Mont axi T
LU IAC LD Millones de Délares).

Los fondos obtenidos a través de la colocacion primaria de tokens de

Titutaridad de los Fondos deuda seran de titularidad exclusiva del Emisor.
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Destino Principal (Activo
Subyacente)

Los fondos se destinaran de forma prioritaria a:

a) La ampliacion de la cartera de préstamos, mediante el otorgamiento
de créditos a clientes de sectores estratégicos, segun la Politica de
Créditos del Emisor.

b) La realizacién de inversiones estratégicas en instrumentos
financieros y/o bursatiles locales e internacionales, que pueden ser de
renta fija, variable, cuotas de participacién de fondos de inversién
(abiertos, cerrados o inmobiliarios) o activos digitales, seglin la Politica
de Inversion del Emisor.

Actividad Relacionada

El otorgamiento de créditos y/o la inversién en instrumentos financieros
constituyen la Actividad Relacionada/Activo Subyacente que generara
los flujos futuros para el cumplimiento de pago.

Proyeccion de Uso de Capitat

La proyeccién de uso de capital se ha elaborado con fines
exclusivamente ilustrativos, tomando como referencia un esquema
estimado de colocaciones periodicas y un plazo anuatl por tramo. Estos
supuestos permiten modelar flujos, rendimiento y necesidades de
capital de forma ordenada, pero no representan compromisos
vinculantes respecto al ritmo, monto o estructura final de las
colocaciones. El Emisor podra ajustar la utilizacién del capital conforme
a tas condiciones de mercado, requerimientos operativos y decisiones
estratégicas que se adopten durante el proceso de emision.

Pasivo Maximo Proyectado

El saldo de la Deuda por Tokenizacion y de los Préstamos otorgados
mediante Tokenizacién que se refleje en el Balance General dependera
del volumen de colocaciones efectivamente realizadas y del plazo
vigente de cada tramo. Para efectos ilustrativos, el modelo financiero
utiliza un escenario en el que cada tramo mantiene una vigencia de doce
meses, lo que permite estimar un saldo maximo aproximado de
US$1,000,000.00; sin embargo, este monto no constituye un tlimite fijo ni
vinculante, ya que podra variar segun et ritmo y la magnitud de las
colocaciones ejecutadas durante la Emision.

Mecanismo de Control (Cuenta
Separada)

El Emisor se obliga a recibir los flujos de la comercializacion en una
cuenta bancaria exclusiva y segregada, destinada Gnicamente a la
recepcidn y aplicacién de los fondos provenientes de la emisién. Dicha
cuenta servird como mecanismo transitorio para canalizar los recursos.

Mecanismo de Control (Registros
Contables)

ELEmisor se obliga a llevar registros contables especificos y
diferenciados a nivel de subcuentas para identificar separadamente
las operaciones, ingresos, rendimientos y obligaciones vinculadas con la
emisiény el activo subyacente, garantizando la transparencia y
trazabilidad de los fondos.

Restriccion sobre el Activo
Subyacente

El Emisor se obliga a no pignorar, gravar o ceder los flujos provenientes
de los activos subyacentes.

Esta asignacion de recursos busca un equilibrio entre el crecimiento orgénico del negocio principal y la

diversificacion det portafolio de inversiones, optimizando el perfil de riesgo-retorno de la compaiiia.
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Caracteristicas Especificas de la Operacion de Captacion

£33
Mecanismo de Control QQQ]_\
Cuenta Bancaria L
Exclusiva ngsl Objstivo General
Registros Contables L . .
Especificos Capital de Trabajo
Pasivo Maximo Proyectado [
(Ejercicio hipotético no vinculante 5 : : AD? Monto Méximo Total ]
para modelar Ia emisién) BLUE
US$1,000,000.00 ) @ L Us$5,000,000.00
Captacion de Capital
Proyeccié: de Uso de Capital \ J
jercicio hipotéti inculante |%all
oy B Tt d s Fonde |
$250,000.00 por
Trimestre L- Emisor
20 Tramos
\_[ S{QS Destino Principal ]
[mwmmmda/éé]_/ Armpliaciée de Cartera do
Préstamos
Otorgamiento de Créditos i icas
Inversién en
Instrumentos Financieros

6.3 Estructura de Prelacion de Pagos
A continuacion, se detalla la estructura de prelacién y las fuentes de cumplimiento:
l. Jerarquia de la Prelacién de Pagos

La estructura financiera de la emisién establece un orden claro en la aplicacion de los flujos generados por el
activo subyacente y, subsidiariamente, por el patrimonio del Emisor.

6.3.1. Fuente Primaria: Flujos del Activo Subyacente

Los tenedores de los tokens RICORP1 gozan de una posicién preferente en el pago. Los flujos que deben aplicarse
en primer término para el cumplimiento de las obligaciones son aquellos generados por la actividad econémica
que se financia con el capital captado.

¢ Destino de los Flujos: Los montos de capital e intereses provenientes de la cartera de créditos otorgados y de
las inversiones en instrumentos financieros mantenidas por el Emisor se destinaran, en primer término, a la
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amortizacion del capitaly al pago de los intereses correspondientes a esta Emision.

* Activo Subyacente: El activo subyacente que genera estos flujos esta conformado por los créditos (capital e
intereses) que se otorgan, asi como los rendimientos, utilidades, capital y/o intereses de las inversiones en
instrumentos financieros/bursatiles que se realizan con los fondos captados.

6.3.2. Fuente Secundaria y Respatdo Irrevocable: Patrimonio del Emisor

La obligacion del Emisor va més alla de los flujos generados por el activo subyacente. Esta fuente actia como el
garante final del cumplimiento de la deuda.

* Compromiso Irrevocable: En caso de que los flujos derivados de las fuentes primarias (cartera de créditos e
inversiones) resulten insuficientes para satisfacer en su totalidad las obligaciones contractuales asumidas frente
a los tenedores de los tokens, el Emisor se obliga de manera irrevocable a cubrir cualquier diferencia.

* Recursos Utilizados: La cobertura de este déficit se realizard utilizando recursos provenientes de su propio
patrimonio o de otros flujos disponibles que posea la Entidad, hasta el cumplimiento integro de tas obligaciones
de pago establecidas en la Emisién.

. Condiciones del Crédito y Derechos del Tokenholder
La estructura de prelacion consolida los derechos fundamentales de los tokenholders:

* Garantia: La emisién es un crédito colectivo quirografario, lo que significa que no tiene garantia especifica, pero
esta respaldado por el patrimonio del Emisor.

¢ Derecho a Retorno: El tenedor det token tiene prelacién en la devolucion del capital invertido mas una tasa de
interés periédica, calculada sobre el valor nominal de cada token, respecto de los flujos generados por el Activo
Subyacente.

* Controles de Trazabilidad: Para asegurar la transparencia de los flujos que son objeto de esta prelacién, el
Emisor se obliga a:

% o Recibir los flujos provenientes de la comercializacién de los tokens en una cuenta bancaria exclusiva
y segregada, destinada unicamente a la recepcidn, y aplicacién de los fondos provenientes de la
emisién.

% o Llevar registros contables especificos y diferenciados a nivel de subcuentas para identificar
separadamente las operaciones, ingresos, rendimientos y obligaciones vinculadas con la emisién y el
activo subyacente.

< © Abstenerse de comprometer, gravar o ceder los flujos provenientes de los activos subyacentes.

En esencia, la Prelacion de Pagos opera como una doble capa de seguridad: la primera capa son los rendimientos
de los créditos e inversiones financiados directamente, y la segunda capa es el compromiso financiero total de
Ricorp como entidad controladora.

6.3.4 Estructura de Garantias
La emision de tokens de deuda RICORP1 consiste en un crédito colectivo quirografario a cargo det Emisor.

¢ Definicion Quirografaria: Esto significa que no cuenta con garantia especifica (es decir, un activo fisico o un
colateral determinado, como hipotecas o prendas, que esté directamente asignado para cubrir la deuda).

* Respatdo Fundamental: La obligacién de pago de la emision se encuentra respaldada por el patrimonio del
Emisor. El Emisor es Regional Investment Corporation, S.A. de C.V..

Il Estructura de Prelacion de Pagos (Doble Capa de Seguridad)

Para reforzar- el cumplimiento de las obligaciones de pago, la estructura financiera establece un orden de
prelacién que confiere una posicion preferente a los tenedores de tokens.

A. Fuente Primaria: El Activo Subyacente
La primera fuente de pago proviene de los flujos generados por el uso del capital de la emision.

* Activo Subyacente: Esta conformado por los flujos financieros futuros provenientes de los créditos {capital e
intereses) que sean otorgados, y los flujos financieros futuros provenientes de las inversiones en instrumentos
financieros/bursétiles que se realicen con los fondos captados.
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* Prelacion: Los montos de capital e intereses generados por esta cartera de créditos e inversiones mantenidas
por el Emisor se destinaran, en primer término, a la amortizacién del capital y al pago de los intereses
correspondientes a esta Emision.

B. Fuente Secundaria: El Patrimonio del Emisor (Garantia lIrrevocable)

Si los flujos generados por el Activo Subyacente resultaran insuficientes para cubrir la totalidad de tas
obligaciones contractuales {pago de capital e intereses) frente a los tokenholders, el Emisor asume una
obligacién irrevocable.

¢ Compromiso: EL Emisor se obliga de manera irrevocable a cubrir cualquier diferencia.

* Recursos: Esta cobertura se realizarg utilizando recursos provenientes de su propio patrimonio o de otros flujos
disponibles que posea la Entidad, garantizando el cumplimiento integro de las obligaciones de pago establecidas
en la Emisién.

Hlll. Mecanismos de Control Adicionales (Covenants)

Aunque la garantia no es especifica, la estructura legal incluye "covenants no financieros" para asegurar la
transparencia y la trazabilidad de los fondos, lo cual indirectamente protege al inversionista.

¢ Cuenta Bancaria Segregada: El Emisor se obliga a recibir los flujos de ta comercializacién de tokens en una
cuenta bancaria exclusiva y segregada, destinada Gnicamente a la recepciény aplicacién de esos fondos.

* Registros Contables Diferenciados: El Emisor debe llevar registros contables especificos y diferenciados a nivel
de subcuentas para identificar separadamente las operaciones, ingresos, rendimientos y obligaciones vinculadas
con la emision y el activo subyacente.

* Restriccion de Gravamenes: El Emisor se obliga a no pignorar, gravar o ceder los flujos provenientes de los
activos subyacentes.

IV. Importe Minimo de Colocacién y Resguardo

Existe un mecanismo de resguardo de capital en la fase inicial que también opera como una forma de seguridad
para el inversionista:

* Importe Minimo: EL monto minimo de colocaci6n en la oferta primaria es de USD $1,000.00.

* Mecanismo de Resguardo: Durante el periodo inicial de colocacién, los fondos aportados por los inversionistas
permanecen en una cuenta operativa del sistema financiero vinculada al Proveedor de Servicios de Activos
Digitales (Digital Exchange S.A. de C.V.) y no se transfieren at Emisor hasta que se alcance dicho monto minimo.

¢ Reembolso: En caso de no alcanzar el monto minimo en el plazo de un afio, se activa un mecanismo de
reembolso que garantiza a los inversionistas la recuperaci6n integra de su capital, el cual no generard intereses
ni mora.

Analogia del Respaldo

La estructura de garantias de RICORP1 funciona como un sistema de fittrado de agua con doble reserva. El filtro
principal es la cartera de créditos y las inversiones (Activo Subyacente), que genera el flujo de pagos. La reserva
de emergencia es el patrimonio total del Emisor. Si el filtro principal se obstruye y no puede entregar los pagos, el
Emisor utiliza irrevocablemente su reserva total para garantizar que el inversionista reciba su pago sin falta. El
crédito es quirografario, es decir, no hay un bien especifico asegurado, pero la totalidad de la empresa esta
comprometida a cubrir la deuda.
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7. ANALISIS DE RIESGOS

El andlisis de riesgos es un componente critico de la debida diligencia, exigido por el Reglamento de Registro de
Emisores y Emisiones Publicas y Privadas. Este certificador ha realizado una evaluacion exhaustiva de los
riesgos asociados a la emision RICORP1, clasificdndolos por categoria, probabilidad de ocurrencia e impacto
potencial. A continuacién, se presenta una matriz que resume los principales riesgos identificados y las

estrategias de mitigacion implementadas por el Emisor.

7.1 Detalle de Riesgos y Mitigantes

CATEGORIA NIVEL DE ANALISIS Y ESTRATEGIAS DE MITIGACION
DE RIESGO RIESGO
Riesgo de Medio (Riesgo Analisis del Riesgo: Es la posibilidad de pérdida debido al
Crédito inherente al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por los
giro del prestatarios o las contrapartes, lo cual afecta directamente al flujo
negocio, pero . . o
mitigado por el det Activo Subyacente. Los fondos se destinan prioritariamente a la
respaldo ampliacion de la cartera de préstamos..
pat'ri.monial y Estrategias de Mitigacién y Respaldo:
zz:::;z;. 1. Garantia Quirografaria Irrevocable: El Emisor se obliga de
manera irrevocable a cubrir cualquier diferencia en los flujos del
activo subyacente utilizando recursos provenientes de su propio
patrimonio u otros fiujos disponibles.

2. Politicas de Evaluacion Crediticia: El Emisor cuenta con un
Manual y Politicas que exigen la evaluacién de la capacidad de
pago, solvencia, nivel de deuda, historial financiero y flujo de
efectivo del solicitante.

3. Comité de Crédito: Las solicitudes son evaluadas y aprobadas (o
rechazadas) por un Comité de Crédito multidisciplinario compuesto
por ejecutivos clave y directores, asegurando la prudencia en el
proceso.

4. Provisionamiento por Mora: Los créditos entran en mora a los 90
dias, y se aplica unatabla de reservas de saneamiento que alcanza
el 100% del capital totat adeudado en un plazo no mayor a 151 dias
en mora.

Riesgo de Medio Analisis del Riesgo: Posibilidad de que el valor de los tokens fluctte

Mercado ig?/?étsiodn:do 2 negativamente debido a cambios en las condiciones generales del
diversificacion mercado, propuestas de ley o crisis sectoriales. Este riesgo esta
y restricciones vinculado a las inversiones estratégicas que el Emisor realiza con
en la Politica parte de los fondos captados (renta fija y/o variable, y cuotas de
de Inversion). L

participacion de fondos).

Estrategias de Mitigacién y Control:

1. Diversificacion del Portafolio: La Politica de Inversion establece
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cupos maximos sobre la composicién del portafolio, limitando la
exposicion a ciertos tipos de activos, por ejemplo: Renta Variable

local (25%) e Instrumentos negociados internacionalmente (40%).

2. Calidad Crediticia Minima: Los titulos de renta fija local deben
contar con una clasificacion de riesgo minima de “BBB-“ o0 “N-3”,
o ser emitidos o garantizados por El Estado de El Salvador.

3. Seguimiento Sistémico: Se realiza seguimiento al Riesgo
Sistémico para anticipar crisis en un sector de la economia o
cambios significativos en el entorno econémico gue puedan afectar
al Emisor.

4. Clausulas de Proteccion: Se contempla la inclusién de clausulas
de proteccion del activo en caso de cambios adversos en las
condiciones del mercado.

5. Opcion de Recompra (Call Option): El Emisor tiene la facultad de
ejercer, a su discrecion, una opcién de recompra parcial o total de la
emisién a valor par (capital vigente mas intereses devengados y no
pagados) en cualquier momento, lo cual permite al Emisor gestionar
pasivos en caso de cambios extremos en las tasas de interés o

condiciones de mercado.

Riesgo de Medio (Riesgo Anélisis del Riesgo: Es la posibilidad de que el Emisor no pueda
Liquidez inherentement | gionder las obligaciones de pago (capital e intereses) debido a
e presente en o ) o
deuda movimientos inesperados o descuadre entre los vencimientos de los
mitigado por el activos y pasivos. También aplica a la falta de liquidez del token para
Emisor como el tokenholder en el mercado secundario.
Market Maker

y Solvencia). Estrategias de Mitigacién y Solvencia:

1. Indicadores de Solvencia y Monitoreo: El Emisor se compromete
a mantener buenos indicadores de Solvencia y una metodologia
focalizada, politicas o manuales para la identificacién y monitoreo
delriesgo de liquidez.

2. Estructura de Vencimientos: El modelo financiero busca un
equilibrio, donde las colocaciones de tokens tienen un plazo de 1 afio
(Pasivo) y los desembolsos de créditos/inversiones también tienen un
plazo de 11 meses (Activo), facilitando la gestién del cash flow.

3. Reserva de Alta Liquidez: La Politica de Inversion establece que en
todo momento debe mantenerse al menos un 2% de la tesoreria en
instrumentos de alta liquidez (depdsitos a plazo a no mas de 30 dias,
etc.).

4. Fomento del Mercado Secundario: El Emisor puede intervenir
activamente en el mercado secundario, desempefiandose como
creador de mercado (market maker) con el propésito de fomentar la

liquidez de los tokens RICORP1.

TOKENIZATION EXPERT- INFORME DE CERTIFICADOR RICORP1



5. Mecanismo de Reembolso Minimo: Si no se alcanza el Importe
Minimo de Cotocacién de USD $1,000.00 en un afio, los fondos son

reembolsados integramente a los inversionistas.

Riesgo Bajo a Medio Andlisis del Riesgo: El riesgo de incurrir en pérdidas como
Operacional (Mitigado p(_),r consecuencia de fallos en los procesos internos, errores humanos,
la segregacion

de cuentas, mal funcionamiento de los sistemas, o fraudes. Este riesgo es crucial

auditoriasy en la gestién de los flujos de la emisién y el otorgamiento de créditos.
controles Estrategias de Mitigacién y Covenants:
internos

obligatorios). 1. Matriz de Riesgo: Mantener una Matriz de Riesgo Institucional
paraidentificar todos los procesos y los riesgos posibles relacionados
con estos.

2. Cuentas Segregadas (Covenant): El Emisor se obliga a recibir los
flujos de la comercializacién de tokens en una cuenta bancaria
exclusiva y segregada, lo que garantiza que los fondos de la emision
no se mezclen con otras cuentas operativas.

3. Registros Contables Diferenciados (Covenant): Obligacién de
llevar registros contables especificos y diferenciados a nivel de
subcuentas para la emisién y el activo subyacente, garantizando la
trazabilidad.

4. Auditoria y Monitoreo Externo: EL Emisor est4 obligado a realizar
Auditorias Externas anuales. Adema4s, el Auditor Externo debe emitir
una constancia semestral certificando el cumplimiento de la
obligacion de pago de intereses.

5. Segregacién de Funciones: El proceso de crédito esta segmentado
entre las Gerencias de Negocios, Legal, Estructuracion vy

Operaciones.

Riesgo Medio Andlisis del Riesgo: Incluye la exposicion a ciberataques,
Tecnolégico S)?Ztlizgsi‘; vulnerabilidades en contratos inteligentes, fallos de interoperabilidad,
protocolos y elriesgo de pérdida o acceso no autorizado a claves privadas (riesgo
avanzadosy de custodia).
Zlesctj::j"’;: de Estrategias de Mitigacién Tecnolégica y Custodia:
estrictas). 1. Blockchain y Protocolo Seguro: Uso de la tecnologia Blockchain

de Algorand (Pure Proof of Stake o PPoS). Los contratos inteligentes
se basan en Atgorand Smart Contract (ASC1) y TEAL, que es un
lenguaje determinista disefiado para reducir riesgos de seguridad.

2. Seguridad de Custodia: Implementacion de esquemas Multifirma
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(aprobacién de varias partes para ejecutar transacciones) y Cifrado
Robusto de datos y llaves privadas, incluyendo el uso de médulos de
seguridad de hardware (HSM).

3. Cifrado de Claves Privadas: La clave privada es cifrada con el
algoritmo AES256, lo que garantiza que la clave permanezca segura.
4. Interoperabilidad Regulada: La integracién con infraestructuras
tradicionales se realiza mediante una arquitectura modular y rampas
reguladas de entrada/salida entre monedas fiduciarias y digitales,
asegurando el cumplimiento normativo (KYC/AML).

5. Mitigacién de Dependencia de Proveedores: Mitigado con la
obligacion de contar con acuerdos y contratos alternativos bien
definidos con los Proveedores (PSADs), ademas de buscar la

diversificacién.

CATEGORIA NIVEL DE ANALISIS Y ESTRATEGIAS DE MITIGACION

DE RIESGO RIESGO

Riesgo Medio Anélisis del Riesgo: Este riesgo se relaciona con la posibilidad de

Regulatorio (Riesgo que cambios en la legislacion o en los marcos regulatorios afecten
inherente.a la operacién, aceptacién o legalidad de los activos digitales
32?;2:22]0 emitidos. Implica et cumplimiento de requisitos normativos para la
legal nuevo emision de activos digitales en un nuevo ecosistema legal,
yen incluyendo la necesidad de alineacién con marcos regulatorios
S\écr)(l)ucmn, locales e internacionales. Aunque la oferta haya sido certificada
mitigado favorablemente y registrada en el Registro Puiblico de la CNAD, se
por _el advierte expresamente que este registro no implica certificacion
ztrggtl?mien sobre la solvencia del Emisor. La emisién debe circunscribirse a
toyla jurisdicciones donde la oferta plblica es considerada legal, con
exencion riesgo de invalidacion en otras jurisdicciones.
fiscal).

Estrategias de Mitigacion y Cumplimiento:

1. Alineacién Normativa Estricta: La infraestructura debe estar
preparada para adaptarse a requerimientos legales. El Emisor
debe informar a la CNAD de manera previa sobre las condiciones
(plazo, tasas y monto maximo de tokens disponibles) de cada tramo
sucesivo.

2. Beneficios Fiscales: El valor nominal y cualquier rendimiento
derivado de los tokens RICORP1 estan exentos de todo tipo de
impuestos, gravdmenes, tasas y contribuciones (incluyendo ISR e
IVA), conforme al Articulo 36 de la Ley de Emisién de Activos
Digitales (LEAD).
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3. Restriccion Geografica (Geofencing): EL Administrador de la
Plataforma de Negociacion (DAX) utiliza tecnologia de
“Geofencing” para evitar que actores ubicados en jurisdicciones de
alto riesgo o no autorizadas adquieran los tokens.

4. Covenant de Emision: ElL Emisor se obliga a no modificar las
caracteristicas de la emision sin previa autorizacion de la

Comisién Nacional de Activos Digitales.

Riesgo del

Negocio

Medio
(Vinculado
ala
operativida
d del Emisor
yala
capacidad
de sus
estimacione
S
financieras
para
sustentar el
servicio de
la deuda).

Anélisis del Riesgo: Se refiere a las desviaciones en las
estimaciones financieras que et proyecto o la entidad va a generar
producto de la financiacién por medio del token. También incluye el
riesgo de gue los fondos obtenidos no sean los destinados por el
emisor segun los objetivos del proyecto. El negocio principal de Ricorp
es la intermediacion financiera (otorgamiento de créditos,
estructuracién de emisiones, asesorias financieras). Cualquier
cambio material en el modelo de negocio, fuentes de ingresos, o que
genere riesgos previsibles de iliquidez o insolvencia, debe ser
revelado. La solidez del negocio estd ligada a la capacidad de
mantener un Spread Financiero de hasta 400 puntos basicos (4.0%)
entre la tasa activa (préstamos/inversiones) y la tasa pasiva (pago a
tokenholders).

Estrategias de Mitigacion y Monitoreo:

1. Anélisis de Sensibilidad: Se realiza Sensibilizacién de flujos y
estimaciones de VAN y TIR para mitigar la desviacién en las
estimaciones y estimar con certeza el pago oportuno de capital y
rendimientos.

2. Propésito Vinculante: El Emisor se compromete expresamente a
gestionar activa y diligentemente la cartera de créditos otorgada a
nuevos clientes.

3. Proyecciones Financieras Sélidas: Las proyecciones consolidan
los resultados bajo NIIF 10, donde la Utitidad Neta se proyecta en
$511,970 en 2025y se mantiene en niveles altos en los afios sucesivos.
4. Obligacion de Revelacion: EL Emisor tiene la obligacién de brindar
informacién de manera anual sobre el desempefio del Emisor, el
activo subyacente y cualquier otra informacién que sea de relevancia
para los tenedores del token.

5. Auditoria: Realizar Auditorias Externas, anuales, elaboradas por
una entidad tercera independiente, para garantizar la integridad y

exactitud de la informacioén financiera.
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Riesgo de

Colocacion

Bajo a
Medio
(Mitigado
porla baja
exigencia
del monto
minimoy el
plande
reembolso
garantizado)

Analisis del Riesgo: Posibilidad de que el proceso de colocacion falle
0 que no se cumplan con los montos requeridos o exigidos por el
Emisor. También existe el riesgo de que se genere desconfianza de
los inversionistas del token debido al poco desarroilo y conocimiento
del mercado de activos digitales. El Emisor tiene como meta colocar
5,000,000.00 autorizados. Estrategias de Mitigacion de Demanda y
Minimos:

1. Lectura del Apetito del Mercado: Mitigacion mediante la buena
lectura del apetito del mercado en cuanto a condiciones de plazoy
rendimiento esperado del token. La emisién se realiza en tramos
sucesivos con condiciones flexibles (tasa fija o variable, plazo de
pago) para ajustarse a la demanda.

2. Alianzas Estratégicas: Se establecen alianzas con instituciones
que puedan dar confianza al esquema y al mercado de activos
digitales. El Administrador de la Plataforma es Digital Exchange S.A.
de C.V. (DAX), que forma parte del Grupo empresarial de la Bolsa de
Valores de El Salvador.

3. Importe Minimo de Colocacion: El monto minimo de colocacidn
en la oferta primaria es de soto USD $1,000.00 {la adquisicion de un
token).

4. Garantia de Reembolso por Fallo de Colocacién: Si no se alcanza
el Importe Minimo de USD $1,000.00 en el plazo de un afio contado a
partir de la fecha de inicio de la primera colocacion, se activara un
mecanismo de reembolso que garantizara a los inversionistas la
recuperacion integra de su capital, sin intereses ni mora.

5. Mecanismo de Resguardo: Durante el periodo inicial, los fondos
permanecen en una cuenta operativa segregada vinculada a DAX sin

ser transferidos al Emisor hasta que se alcance el monto minimo.

Riesgo

Reputacional

Bajo
(Mitigado
por la fuerte
gobernanza
corporativa,
transparenc
iay
auditoria
externa).

Anédlisis del Riesgo: Surge de la posibilidad de generar conflictos de
interés o fallas éticas que afecten la credibilidad del Emisor. Esto
puede resultar en la pérdida de confianza por parte de inversores y
usuarios ante escandalos, mala gestion o incumplimientos de la
entidad. Es esencial para la imagen de Ricorp, S.A. de C.V., que forma
parte de un grupo empresarial con mas de 18 afos de experiencia
financiera.

Estrategias de Mitigacion y Transparencia:

1. Gobierno Corporativo Sélido: Mantener una estructura de
gobierno corporativa sélida que incorpore un cédigo de conducta
claro en el cual se determine responsabilidades y consecuencias en
caso de malas practicas por parte del personal.

2. Transparencia y Comunicacién: El Emisor estad obligado a
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mantener transparencia continua, comunicacion proactiva y gestion
responsable del proyecto.

3. Auditoria Externa Certificada: El Emisor debe realizar Auditorias
Externas anuales. Adicionalmente, el Auditor Externo (BDO) emitira
una constancia semestral que certifica el cumplimiento de la
obligacion de pago de intereses.

4. Ausencia de Conflictos de Interés: A la fecha de elaboracion del
Documento de Informacion Relevante, no se han advertido
situaciones de conflicto de interés entre los miembros del érgano
de direccidn, socios o empleados del Emisor y los miembros de la
Comisidn Nacional de Activos Digitales.

5. Cuentas Segregadas: El uso obligatorio de una cuenta segregada
y registros contables diferenciados (covenants no financieros)
mitiga el riesgo de mala gestidon o uso indebido de los fondos, lo cual

protegeria la reputacion del Emisor.

Riesgos propios del emisor

ATEGORIA DE
IESGO

NIVEL DE RIESGO Y ANALISIS

iesgo de Crédito

Nivel de Riesgo: Medio (Riesgo inherente al giro del negocio, pero
mitigado por el respaldo patrimonial y politicas estrictas).

Analisis del Riesgo: Es la posibilidad de pérdida debido alincumplimiento
de las obligaciones contractuales asumidas por los prestatarios o las
contrapartes, lo cual afecta directamente al flujo det Activo Subyacente.
Los fondos se destinan prioritariamente a la ampliacion de la cartera de
préstamos.

Estrategias de Mitigacion y Respaldo:

1. Garantia Quirografaria Irrevocable: EL Emisor se obliga de manera
irrevocable a cubrir cualquier diferencia en los flujos del activo subyacente
utilizando recursos provenientes de su propio patrimonio u otros flujos
disponibles.

2. Politicas de Evaluacién Crediticia: El Emisor cuenta con un Manual y
Politicas que exigen la evaluacién de la capacidad de pago, solvencia, nivel
de deuda, historial financiero y flujo de efectivo del solicitante.

3. Comité de Crédito: Las solicitudes son evaluadasy aprobadas (o
rechazadas) por un Comité de Crédito multidisciplinario compuesto por
ejecutivos clave y directores, asegurando la prudencia en el proceso.

4. Provisionamiento por Mora: Los créditos entran en mora a los 90 dias, y
se aplica una tabla de reservas de saneamiento que alcanza el 100% del
capital total adeudado en un plazo no mayor a 151 dias en mora.

Riesgo Operativo

Nivel de Riesgo: Bajo a Medio (Mitigado por la segregacién de cuentas,
auditorias y controles internos obligatorios).

Andlisis del Riesgo: El riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia
de fallos en los procesos internos, errores humanos, matl funcionamiento
de los sistemas, o fraudes. Este riesgo es crucial en la gestidn de los flujos
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de la emisidn y el otorgamiento de créditos.

Estrategias de Mitigacién y Covenants:

1. Matriz de Riesgo: Mantener una Matriz de Riesgo Institucional para
identificar todos los procesos y los riesgos posibles relacionados con
estos.

2. Cuentas Segregadas (Covenant): El Emisor se obliga a recibir los flujos
de la comercializacion de tokens en una cuenta bancaria exclusivay
segregada, lo que garantiza que los fondos de ta emisidon no se mezclen
con otras cuentas operativas.

3. Registros Contabtes Diferenciados (Covenant): Obligacién de llevar
registros contables especificos y diferenciados a nivel de subcuentas para
la emision y el activo subyacente, garantizando la trazabilidad.

4. Auditoria y Monitoreo Externo: EL Emisor esté obligado a realizar
Auditorias Externas anuales. Ademas, el Auditor Externo debe emitir una
constancia semestral certificando el cumplimiento de la obligacién de
pago de intereses.

5. Segregacion de Funciones: El proceso de crédito esta segmentado entre
las Gerencias de Negocios, Legal, Estructuracién y Operaciones.

Riesgo de
Liquidez

Nivel de Riesgo: Medio (Riesgo inherentemente presente en deuda,
mitigado por el Emisor como Market Makery Solvencia).

Analisis del Riesgo: Es la posibilidad de que el Emisor no pueda atender las
obligaciones de pago (capital e intereses) debido a movimientos
inesperados o descuadre entre los vencimientos de los activos y pasivos.
También aplica a la falta de liquidez del token para el tokenholder en el
mercado secundario.

Estrategias de Mitigacién y Solvencia:

1. Indicadores de Solvencia y Monitoreo: El Emisor se compromete a
mantener buenos indicadores de Solvencia y una metodologia focalizada,
politicas 0 manuales para la identificacion y monitoreo del riesgo de
liquidez.

2. Estructura de Vencimientos: El modelo financiero busca un equilibrio,
donde las colocaciones de tokens tienen un plazo de 1 afio (Pasivo) y los
desembolsos de créditos/inversiones también tienen un plazo de 11
meses (Activo), facilitando la gestion del cash flow.

3. Reserva de Alta Liquidez: La Politica de Inversion establece que en todo
momento debe mantenerse al menos un 2% de la tesoreria en
instrumentos de alta liquidez (depdsitos a plazo a no mas de 30 dias, etc.).
4. Fomento del Mercado Secundario: El Emisor puede intervenir
activamente en el mercado secundario, desempefnandose como creador
de mercado (market maker) con el propésito de fomentar la liquidez de los
tokens RICORP1.

5. Mecanismo de Reembolso Minimo: Si no se alcanza el Importe Minimo
de Colocacion de USD $1,000.00 en un afio, los fondos son reembolsados
integramente a los inversionistas.

Riesgo de
Dependencia de
Proveedores
(Terceros)

Nivel de Riesgo: Medio (Gestionado mediante contratos robustos y planes
de contingencia).

Andlisis del Riesgo: Vulnerabilidad del Emisor respecto a las empresas
proveedoras de servicios y/o plataformas tecnologicas clave en et
esquema de tokenizacién, como el PSAD (Digital Exchange), el Certificador
y la propia infraestructura blockchain de Algorand.

Estrategias de Mitigacién y Continuidad:

1. Acuerdos Contractuales Robustos: Contar con acuerdos y/o contratos
alternativos bien definidos con los Proveedores, que permitan continuar
brindando el servicio en caso de contingencias.

2. Diversificacion de Proveedores: Blisqueda activa de diversificacién de
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proveedores externos para asegurar la continuidad operativa y reducir la
dependencia de un unico actor.

3. Planes de Contingencia: Desarrollo de planes de salida y transicion que
detallen el proceso para migrar a un proveedor alternativo en caso de ser
necesario, asegurando la portabilidad de datos y activos.

4. Due Diligence Continuo: Evaluacién periédica de la salud financiera,
operativa y de cumplimiento de los proveedores criticos para anticipar
posibles problemas.

Riesgo del
Negocio (Core Nivel de Riesgo: Medio (Mitigado mediante andlisis de sensibilidad,
Business) supervision de gobierno corporativo y transparencia).

Anélisis del Riesgo: Posibilidad de que existan desviaciones en las
estimaciones financieras que el proyecto y/o entidad va a generar
producto de la financiacion por medio del token. De igual manera, que los
fondos obtenidos no sean destinados por el emisor segtin los objetivos
declarados en el proyecto.

Estrategias de Mitigacion y Control:

1. Sensibilizacion de Flujos: Realizacion de analisis de sensibilidad de
flujos y estimaciones de VAN (Valor Actual Neto) y TIR (Tasa Interna de
Retorno) que permitan con relativa certeza estimar el pago oportuno de
capital y rendimientos a los tenedores de Token.

2. Transparencia y Reporte: Publicacién de informes trimestrales para los
inversionistas, comparando los resultados reales contra los proyectados y
explicando las desviaciones significativas.

3. Supervision de Gobierno Corporativo: Supervision por parte del Comité
de Inversiones y el Comité de Riesgos para asegurar que las decisiones de
negocio se alineen con los objetivos de la emisién y las politicas de riesgo
aprobadas.

4. Controles sobre el Uso de Fondos: Verificacién a través de auditorias del
uso de ta cuenta bancaria segregada y los registros contables especificos
para la emision, garantizando que los fondos se destinen exclusivamente a
los fines autorizados.

8. ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero del Emisor, Regional Investment Corporation, S.A. de C.V., revela una compafiia con una
salud financiera robusta y una trayectoria de crecimiento sostenible. La evaluacién se ha centrado en el
desempefio histérico, los principales indicadores de rentabilidad y solvencia, y la capacidad proyectada para
servir la deuda que se contraera con esta emision.

8.1 Desempeiio Financiero Histérico

El desempefio financiero histérico de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.) se
presenta a través de sus estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las fuentes proporcionan datos histéricos separados para
los afios 2021, 2022, 2023 y 2024.

Es importante notar que, si bien Ricorp S.A. de C.V. es el Uinico emisor de los tokens RICORP1, la compafia ejerce
control sobre su subsidiaria Ricorp Titularizadora, S.A.. Los estados financieros consolidados se utilizan para
reflejar la posicion y el desempefio global del conjunto empresarial, conforme a la NIIF 10, lo cual es relevante
para evaluar la capacidad total del grupo de atender las obligaciones de la emision.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero histérico de Ricorp, S.A. de C.V. (cifras
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separadas, a menos que se indique lo contrario):

Indicador (US$) Afio 2021 Afo 2022 Ao 2023 Afio 2024
351,217.5 272,088.0 361,448.3 604,507.4
Ingresos Totales f f ﬁ i
Total Gastos $234,315.3 $136,432.5 $137,604.2 $191,395.1
8 1 3 3
Ganancia Neta $96,048.29 21 08,141.3 3208,309.1 2370,271 .3

l. Desempenio Histérico det Estado de Resultados (Cifras Separadas)

Andlisis de la Utilidad Neta (Ricorp, S.A. de C.V. - Separado):
El desempefio muestra un crecimiento significativo en la utilidad neta de 2023 a 2024:
* 2021: La ganancia neta fue de $96,048.29.
® 2022: La ganancia neta se incrementé ligeramente a $108,141.38.
© 2023: La utilidad neta alcanz6 $208,309.17.
* 2024: La utilidad neta experiment6 un aumento sustancial, llegando a $370,271.32.

Distribucion de Ingresos (Ricorp, S.A. de C.V. - Separado):
Los ingresos provienen de diversas fuentes operativas:

¢ Dividendos: Una parte importante de los ingresos es la recepcion de dividendos. En 2023, la cifra fue de
399,999.77. Estos dividendos, de acuerdo con el Art. 72 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, constituyen pago
definitivo y son considerados ingresos no gravables para efectos del célcuto del Impuesto sobre ta Renta (ISR).

¢ Ingresos Financieros: En 2024, los ingresos financieros ascendieron a $67,681 (proyectado/histdrico), mientras

que en 2023 fueron $54,469.

1. Desemperfio Histérico del Balance General (Cifras Separadas)

Cuentas (US$) | Afo 2022 Afio 2023 Afio 2024
TotalActivo | $2,799,810.92 $2,889,469 $3,081,231
TotalPasivo | $17,865.43 $15,643 $34,267
Total $2,781,945.49 $2,873,825.49 $3,046,964.6
Patrimonio 7
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El Batance General refleja la posicidn financiera de la compaiiia al cierre de cada aiio:
Analisis de Activos y Pasivos:

* Activo Corriente: El activo corriente crecié de $1,499,274.93 en 2022 a $1,589,380 en 2023 y alcanzo
$1,681,232 en 2024.

* Cuentas y Documentos por Cobrar: Los préstamos por cobrar con garantias (a clientes para capital de trabajo)
aumentaron significativamente de 480,000.00 en 2024.

* Inversiones en Subsidiarias (Activo No Corriente): Las inversiones en subsidiarias, que se llevan bajo el
método del costo en los estados financieros separados, aumentaron de 1,399,999.00** en 2024. Estas
representan una participacion del 99.9999% en Ricorp Titularizadora, S.A..

* Reserva Legal: La reserva legal ha sido calculada al 7% sobre las utilidades, alcanzando un saldo acumulado
de $161,736.72 en 2024, acercandose al limite legal del 20% del capital social.
HI. Desempeifio Historico Consolidado (Ricorp y Subsidiarias)

Las fuentes proporcionan un estado de resultados consolidado para Ricorp, S.A. de C.V. y su subsidiaria, Ricorp
Titularizadora, S.A., lo que ofrece una visidn mas completa del grupo econémico:

Indicador (US$) Af02023 Afio 2024
Total Ingresos $1,431,271 $1,952,177
Total Gastos $1,017,012 $1,395,151
Utilidad Neta Consolidada $212,924 $345,207

La Utilidad Neta Consolidada muestra un crecimiento, pasando de 345,207 en 2024. La utilidad neta consolidada
es relevante para evaluar la capacidad global de Ricorp para generar ingresos y atender las obligaciones de la
emision.

En resumen, el desemperio financiero histérico de Ricorp, S.A. de C.V. muestra una tendencia ascendente
en la utilidad neta tanto en cifras separadas como consolidadas entre 2023 y 2024, con un patrimonio que
ha superado consistentemente los $2.7 millones.

8.2 Andlisis de Ratios Financieros

El analisis de los ratios financieros de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.), tanto
en su desempefio histdrico (2023, 2024) como en sus proyecciones futuras (2025-2032), revela una entidad con
una estructura de capital extremadamente sélida y una alta rentabilidad operativa, lo que sustenta su
capacidad para atender las obligaciones derivadas de la emision de tokens de deuda RICORP1.

A continuacion, se detalla el analisis de los principales indicadores financieros del Emisor (cifras separadas, a
menos que se indique lo contrario):

I. Ratios de Rentabilidad (Profitability Ratios)
Los indicadores de rentabilidad de Ricorp demuestran una eficiencia operativa muy alta, lo cual es fundamentat
dado que el Emisor se compromete irrevocablemente a cubrir la deuda con su patrimonio si los flujos del activo

subyacente son insuficientes.

* Margen Neto (Net Margin): Este ratio mide la proporcion de los ingresos totales que se convierte en utilidad
neta después de descontar todos los gastos e impuestos.

o Histéricamente, el margen neto ha sido excepcionalmente alto: 57.6% en 2023 y 61.3% en 2024.

° En las proyecciones, incluso con la incorporacién de los gastos de la tokenizacién y los gastos financieros
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asociados (Gasto financiero de Tokenizacidn y Gastos de Tokenizacidn), el margen neto se mantiene robusto,
oscilando entre 53.4% y 59.2% a lo largo del periodo proyectado (2025-2032).

¢ Andlisis: Un margen neto consistentemente por encima del 50% refleja una gestién de costos altamente
eficiente y/o una estructura de ingresos muy favorable. Una parte significativa de los ingresos de Ricorp proviene
de Dividendos, los cuales estan clasificados como ingresos no gravables para efectos del calculo del Impuesto
sobre la Renta (ISR}, lo que optimiza la utilidad neta. La utilidad neta proyectada aumenta de 511,970 en 2025, lo
que indica que la emisién no compromete, sino que potencia, la rentabitidad general de la entidad.

Il. Ratios de Liquidez (Liquidity Ratios)

Los ratios de liquidez evalian la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones a corto plazo (pasivos
corrientes) con sus activos a corto plazo (activos corrientes).

* Razdn de Liquidez Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente):
o EL Emisor mantiene una posicién de liquidez extremadamente alta.
° En 2024, la razén es de 49.06 ($1,681,232 de Activo Corriente / $34,267 de Pasivo Corriente).

© En 2025, estarazén se incrementa drasticamente a 110.20 ($1,948,766 de Activo Corriente / $17,684 de Pasivo
Corriente).

* Andlisis: Una razon de 49:1 0 110:1 es extraordinariamente alta, lo que implica que la compafiia posee una
cantidad de Activo Corriente considerablemente superior a sus obligaciones a corto plazo. Esto sugiere una
solvencia inmediata muy fuerte y un riesgo de iliquidez a corto plazo practicamente nulo. La compafiia tiene un
acceso inmediato a efectivo, cuentas por cobrar e inversiones financieras a corto plazo que superan con creces
sus cuentas por pagar y pasivos corrientes.

Ill. Ratios de Solvencia y Endeudamiento (Solvency and Leverage Ratios)

Estos ratios miden la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a largo plazo y la proporcién de
sus activos gue estan financiados por deuda.

* Razén de Endeudamiento (Total Pasivo / Total Activo):
o Histérico (2024): El ratio de endeudamiento era muy bajo, aproximadamente 1.11% ($34,267 / $3,081,231).

° Proyectado (2026 - Pico de Deuda): La emision de la Deuda por Tokenizacién de 1,000,000** bajo el pasivo
no corriente, el ratio de endeudamiento se proyecta alrededor de 23.21% ($1,013,528 de Total Pasivo /
$4,366,118 de Total Activo).

e Andlisis: Incluso durante los afios de méxima emisién de tokens, el pasivo total representa menos de una
cuarta parte del activo total del Emisor (23.21%). Esto indica que Ricorp mantiene una sélida estructura de
capital y una capacidad de endeudamiento significativamente baja. El riesgo de insolvencia es bajo, ya que el
Patrimonio (que supera los $3 millones histéricamente y proyecta superar los $3.3 millones a partir de 2025)
actia como un respaldo patrimonial total e irrevocable para la deuda quirografaria RICORP1.

* Nota sobre Covenants Financieros: Es relevante notar que la emision no cuenta con covenants financieros;
sin embargo, se compensa con la obligacién irrevocable de la entidad de utilizar su patrimonio para cubrir
cualquier déficit en el pago.

IV. Conclusion General del Anéalisis

El analisis de ratios confirma que Ricorp, S.A. de C.V. es una entidad financiera altamente solvente y
rentable. La emisién de tokens RICORP1, aunque introduce un pasivo no corriente de hasta $1 millén, esta
bien absorbida por el fuerte patrimonio y la liquidez histérica de la compaiifa. La fortaleza del patrimonio
de la entidad, que esta legalmente comprometido como respaldo de la deuda, minimiza el riesgo de crédito
para los tokenholders, a pesar de que la emision sea quirografaria.
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8.5 Analisis de Sensibitidad

Caso Optimo

El escenario 6ptimo se materializa cuando las variables financieras criticas operan en su maximo potencial,
superando incluso las proyecciones base del Emisor. En esta situacién, se asume el logro del maximo diferencial
de rentabilidad establecido en la proyeccion, que es un Spread Financiero de hasta 400 puntos béasicos (4.0%)
entre la tasa activa (intereses ganados por préstamos e inversiones) y la tasa pasiva (intereses pagados a los
tokenholders).

Ademas de maximizar la rentabilidad por activo, la demanda de tokens es excepcionalmente alta (riesgo de
colocacion bajo), lo que podria permitir la colocacion del monto total autorizado de US511,970, superaria estas
cifras, acercandose a las proyecciones mas altas, como los $563,640 esperados para 2032. Esta solidez
financiera se ve amplificada por el beneficio fiscal de la emision, ya que tanto el valor nominal como los
rendimientos de los tokens estan exentos de todo tipo de impuestos (incluyendo ISR e IVA). En el caso 6ptimo,
no se requiere la activacion del respaldo patrimonial, y Ricorp puede intervenir activamente como creador de
mercado (market maker) para maximizar la liquidez del token en el mercado secundario.

Caso Medio (Caso Base Proyectado)

El escenario medio o caso base representa el cumplimiento de los supuestos primarios bajo los cuales se
estructuraron las proyecciones financieras separadas y consolidadas de Ricorp, S.A. de C.V.. En este caso, el
riesgo de crédito y el riesgo de mercado son gestionables y se encuentran dentro de los limites esperados por la
administracién. La emision de tokens de deuda se lleva a cabo seglin el plan: colocacién de 1,000,000.00
durante el periodo de 2026 a 2030, momento en el que se estabilizan los tramos y sus renovaciones.

El Spread Financiero se mantiene en el rango de los 400 puntos basicos (4.0%), asegurando que los Ingresos de
Préstamos con Tokens sean suficientes para cubrir el Gasto financiero de Tokenizacién (que alcanza los
429,081 en 2026** y se mantiene al alza. Los mecanismos de resguardo, como la Prelacién de Pagos, se activan
rutinariamente, destinando los flujos del activo subyacente directamente al pago de capital e intereses de la
emision. La solidez del Emisor se mantiene, con un Total Patrimonio que se proyecta en $3,331,082 para 2025.
La transparencia se garantiza a través de los covenants no financieros obligatorios, como el uso de la cuenta
segregada para la recepcién de fondos y el mantenimiento de registros contables diferenciados para la
emision.

Caso Pésimo

Elescenario pésimo se define por la materializacién de los riesgos operativos o de mercado que comprometen
la fuente primaria de pago. E! peor escenario ocurriria si el riesgo de crédito se dispara, llevando a una morosidad
significativa en la cartera de préstamos y/o una caida drastica en los rendimientos de las inversiones financieras,
lo que resultaria en flujos insuficientes para el pago de capital e intereses a los tokenholders. Una alternativa de
caso pésimo seria la falla en la colocacidn, si el Emisor no logra alcanzar el importe minimo de colocacién de
USD $1,000.00 dentro del plazo de un afio. En el primer caso (insuficiencia de flujos primarios), la estructura de
garantia entra en accion, ejecutando la obligacién irrevocable del Emisor de cubrir cualquier déficit.

Este respaldo se realiza utilizando recursos provenientes de su propio patrimonio o de otros flujos disponibles,
garantizando asi el cumplimiento integro de las obligaciones de pago. El patrimonio de Ricorp, que supera los
$3.3 millones, estad legalmente comprometido para absorber este impacto, lo que mitiga el riesgo para el
tokenholder a expensas de la entidad. En el segundo caso (falla en el monto minimo), el Emisor garantiza el
reembolso integro del capital invertido a tos compradores, sin intereses ni mora, en un plazo no mayor a treinta
dias hébiles tras ta notificacion del incumplimiento. Et mecanismo de resguardo asegura este reembolso, ya
que los fondos permanecen en una cuenta operativa vinculada al Proveedor de Servicios de Activos Digitales
(DAX) sin ser transferidos al Emisor hasta que se alcanza el minimo. En ambos escenarios, aunque la
materializacion del riesgo golpearia los estados financieros del Emisor {reduciendo la Utilidad y el Patrimonio), la
estructura de la emision est4 disefiada para resguardar el capital y tos intereses de los tokenholders.

9. ANALISIS TECNICO

9.1 Infraestructura Blockchain
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La infraestructura tecnolégica utilizada para la emision de los activos digitales RICORP1 se basa en la tecnologia
Blockchain de Algorand. Esta red descentralizada esté disefiada para ser rapida, segura y escalable, utilizando
un mecanismo de consenso conocido como Pure Proof of Stake (PPoS). La eleccién de Algorand esta
fundamentada en principios basicos que rigen su operacion:

Tecnologia y Propiedades de Algorand:

* Mecanismo de Consenso: Utiliza el protocolo de Acuerdo Bizantino descentralizado que aprovecha la Prueba
Pura de Participacion (Pure POS). Este mecanismo permite tolerar usuarios malintencionados y alcanzar
consenso sin una autoridad central, siempre que la mayoria de la participacién (stake) no sea maliciosa.

* Proceso de Consenso PPoS: El mecanismo PPoS elige validadores y proponentes de bloques al azar de entre
aquellos que han hecho staking y generado una clave de participacion. La probabilidad de ser elegido esta
directamente relacionada con la proporcion del stake del participante con respecto a la cantidad total en staking.

« Seguridad: Algorand se rige por el principio de ser una cadena de bloques que no puede ser manipulada. Utiliza
criptografia avanzada, incluyendo funciones aleatorias verificables (VRF) y clasificacién criptografica, para
garantizar la equidad, prevenir la colusién y mantener un alto nivel de seguridad.

¢ Escalabilidad y Eficiencia: La red estd disefiada para un alto rendimiento de transacciones con latencia
minima y bajos costos. Algorand permite procesar miles de transacciones por segundo con tiempos de
confirmacion inferiores a 5 segundos, lo que resulta en una eficiencia operativa critica. La estructura de costos
es extremadamente baja, fija y predecible, incurriendo cada transaccion estandar en una comision minima de
0.001 ALGO.

» Finalidad: Las transacciones tienen finalidad instantanea sin posibilidad de bifurcaciones (forks).

¢ Descentralizacién y Sostenibilidad: La red es verdaderamente distribuida, operando sin autoridades
centrales. Ademads, promueve la responsabilidad medioambiental mediante un consumo minimo de energia
(Sostenibilidad).

Protocolo del Token (ASA):
Los tokens RICORP1 se basan en el Protocolo de Activos Estandar de Algorand (ASA).

* Estandar Nativo: Los ASAs son el estandar de tokens para creary desplegar activos directamente sobre la capa
base de Algorand, por lo que heredan sus propiedades clave: alta velocidad, comisiones minimas, trazabilidad y
resistencia a bifurcaciones.

* Seguridad y Trazabilidad: Al estar registrado en una blockchain pulblica, cada transaccién relacionada con el
token queda registrada de forma inmutable, facilitando las auditorias y el cumplimiento normativo.

* Configurabilidad e Interoperabilidad: El protocolo ASA permite al Emisor establecer parametros como
congelacién, revocacion, control de acceso y reglas de transferencia, adaptando el comportamiento del token
a los requisitos legales. Estos tokens pueden interactuar facilmente con contratos inteligentes, wallets,
exchangesy otras aplicaciones del ecosistema Algorand.

9.2 Arquitectura de la Emision

La arquitectura de la emision RICORP1 es modulary se centra en la seguridad de la custodia, el control de acceso
y la interoperabilidad con el sistema financiero tradicional, utilizando proveedores de servicios registrados ante
la CNAD.
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Contratos Inteligentes y Logica de Negocio:

* Contrato Inteligente: Los contratos inteligentes son basados en Algorand Smart Contract (ASC1).

* Lenguaje de Programacién: Los contratos son implementados por un lenguaje propio lamado TEAL
(Transaction Execution Approval Language). TEAL estéa disefiado para ser seguro, eficiente y determinista; se
basa en un modelo de ejecucion de ldgica de aprobacion de transacciones, 10 que reduce los riesgos de
seguridad.

Custodia y Seguridad Operacional:

La liquidacion y custodia de la emision se realiza exclusivamente a través de la plataforma de Digital Exchange,
S.A. DE C.V. (DAX), registrada como PSAD-0037. La custodia se asegura mediante mecanismos avanzados:

1

2)

3)

4)

5)
6)

7)

9)

Multifirma (Multisig): Los activos se almacenan con esquemas de firma mdltiple que requieren la
aprobacion de varias partes para ejecutar transacciones.

Cifrado Robusto: Se utiliza el algoritmo AES256 para la encriptacién de la clave privada (private key),
garantizando que la clave permanezca segura, la cual se obtiene desde una bdveda de claves. Ademas,
se emplean algoritmos criptograficos avanzados para proteger la informacion sensible, incluyendo el uso
de médulos de seguridad hardware (HSM) para el resguardo de claves.

Autenticacién: Se exige Autenticacién Multifactor (MFA) para acceder a sistemas criticos, reduciendo
el riesgo de accesos no autorizados.

Generaci6n de Wallets: Se utiliza Wallet as a Services (Waa$S) para generar una direccion en blockchain
y su clave privada. La clave privada se cifra con AES256, y la wallet es entregada al usuario.
Interoperabilidad y Cumplimiento Normativo:

Arquitectura Modular: El sistema de la plataforma DAX est4 compuesto por una arquitectura modular
que permite la conexion y funcionalidad a través de un esquema de autorizacién y autenticacién
robusto, controlando el acceso a los servicios del ecosistema.

Integracién Financiera Tradicional: La arquitectura est4 disefiada para integrarse con infraestructuras
financieras tradicionales y digitales. Esto incluye rampas reguladas de entrada y salida entre
monedas fiduciarias y activos digitales, respaldadas por licencias y mecanismos de cumplimiento
(KYC/AML) para asegurar la alineacion con marcos regulatorios locales e internacionales.

Control de Venta: Los usuarios de la plataforma de negociacién (DAX) deben pasar por un proceso
riguroso de registro y verificacién de identidad (KYC). Ademas, DAX cuenta con tecnologia de
“Geofencing” para evitar que actores ubicados en jurisdicciones de alto riesgo o no autorizadas
adquieran los tokens. Los tokens solo podran ser negociados a través de la plataforma de Digital
Exchange, S.A.de C.V..

Funciones Administrativas del Token: El estandar ASA permite funciones de gestion esenciales para un
activo de deuda regutado, como la capacidad de congelacion (suspender temporalmente {a
transferencia de activos) y la eliminacién (desactivacién permanente del activo por el creador).
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10. PARTICIPANTES DE LA EMISION

El éxito y la transparencia de una oferta publica de activos digitales dependen de la coordinacién y
profesionalismo de mditiples actores especializados. De acuerdo con el Reglamento de Registro de Emisores y
Emisiones Publicas y Privadas, todos los participantes clave deben estar debidamente registrados y autorizados

por la CNAD. A continuacién, se detallan los roles y las entidades involucradas en la emision RICORP1:

Rol/ Categoria Nombre de la Entidad Registro CNAD Contacto Clave / Direccion
Regional Investment Ntmero de Persona de contacto: Remo Bardi

Emisor Corporation, S.A.de C.V. Registro CNAD: Direccion: Torre Millennium Plaza, Nivel 9,
(Ricorp, S.A.de C.V.) EAD-0031 San Salvador

Representante Rolando Arturo Duarte N/A Torre Millennium Plaza, Nivel 9, San

Legal (Presidente) | Schlageter Salvador

Apoderado

General Remo José Martin Bardi N/A N/A

Administrativo Ocaria

Estructuradory SGB Digital Trust, S.A. de Persona de contacto: Patricia de Magana

Comercializador cV PSAD-0062 Direccidn: 57 Av. Norte No. 130, Edificio
ercia s SOGESA, San Salvador
::d::;:;:fn(::r L) Digital Exchange, S.A. de Persona de contacto: Eduardo Lépez
S 8 ge, 5-A. PSAD-0037 Direccion: Torre Millennium Plaza, Nivel 9,
Custodia de C.V. (DAX)
San Salvador
Tokens

Persona de contacto: César Castillo
CERT-0004 Direccion: Edificio insigne Nivel 6, Local
602, San Salvador

Persona de contacto: Pedro Cruz
N/A Direccién: 17 Avenida Norte, Calle El

Certificador de la | Digital Assets Solutions,
Emision S.ADEC.V.

Auditor Externo BDO FIGUEROA JIMENEZ &

CO,S.A. Carmen, Ciudad Merliot
Correo: carteaga@gruporicorp.com
LA T Claudia Arteaga N/A Direccién: Torre Millennium Plaza, Nivet 9,

Estruct i6
(Estructuracién) San Salvador

11. CUMPLIMIENTO REGULATORIO

Marco Regulatorio Principal y Habilitacion de la Oferta
La emisién de RICORP1 se adhiere estrictamente al marco normativo salvadorefio.

& Ley Aplicable: La emision se realiza conforme a la Ley de Emision de Activos Digitales (LEAD) de EL
Salvador.

m  Tipo de Oferta: La emision RICORP1 constituye una Oferta Piblica de Tokens de Deuda.

m  Registro Obligatorio: Los activos digitales objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro
Piblico de la Comisidn Nacional de Activos Digitales {CNAD).

= Habilitacién Requerida: Para proceder con la oferta puibtica, la emisién RICORP1 ha cumplido con la
habilitacién requerida por la Ley de Emisién de Activos Digitales.

= Términos Vinculantes: Los términos y condiciones que rigen esta oferta son considerados obligatorios
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y vinculantes para el Emisor, y su adquisicion implica la adhesién y aceptacion expresa por parte del
inversionista a dichos términos.

Limitacion de Jurisdiccion: La oferta publica de la emision RICORP1 no constituye una oferta
disponible en cualquier jurisdiccién en que esta sea considerada ilegal. El Administrador de la
Plataforma de Negociacion (DAX) utiliza tecnologia de "Geofencing" para evitar que actores ubicados en
jurisdicciones de alto riesgo, o donde la adquisicion no esté autorizada, puedan hacerse con los tokens.

Cumplimiento de Procesos y Participantes Regulados
La estructura de la emision requiere la participacion de entidades registradas y el cumplimiento de

procedimientos estrictos:

Certificacion Favorable: Previo a la oferta piiblica, Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. (Certificador,
CERT-0004), realiz6 un analisis integral de los requisitos de la oferta, contemplados en la Ley,
reglamentos, instructivos y normas técnicas emitidas por la CNAD, y emitié una certificacién favorable.

Proveedores de Servicios Registrados (PSAD): Todos los participantes clave involucrados en la
comercializacion, custodia y administracion de la plataforma estan debidamente registrados ante la
CNAD:

o Digital Exchange S.A. de C.V. (DAX): Administrador de la Plataforma y Custodio (PSAD-0037).

o SGB Digital Trust, S.A. de C.V.: Estructurador y Comercializador (PSAD-0062).

Informacidn y Notificacion a la CNAD: EL Emisor se obliga a informar de manera previa a la CNAD las
condiciones especificas de cada tramo de colocacion (plazo, tasas definidas y porcentaje maximo de
tokens disponibles).

Covenants Regulatorios: El Emisor se obliga a no modificar las caracteristicas de la presente emision
sin previa autorizacion de la Comisién Nacional de Activos Digitales.

Verificacion de ldentidad (KYC/AML): Para la negociacion, todos los usuarios de la plataforma de DAX
deben pasar por un proceso de registro y verificacién de identidad (KYC) riguroso, asegurando el
cumplimiento de los estandares regulatorios y de seguridad.

Compromisos de Transparencia y Auditoria
Ricorp, S.A. de C.V. asume obligaciones de divulgacién y control para mantener el cumplimiento regulatorio:

Declaracién Jurada: El Emisor declara que, a su leal saber y entender, la informacion contenida en el
Documento de Informacién Relevante (DIR) es correcta, precisa y completa, y no contiene omisiones
materiales.

Actualizacién de Informacién: Ricorp S.A. de C.V. se compromete a mantener toda la informacion
actualizada y comunicar cualquier cambio sustancial en la informacién proporcionada o en situaciones
que afecten a la emision, a los inversores y a las autoridades competentes sin demora, segun lo exijan
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las leyes y reglamentos aplicables.

m Auditoria Externa: El Emisor tiene la obligacion de realizar Auditorias Externas, anuales, elaboradas
por una entidad tercera independiente, para garantizar la integridad y exactitud de la informacion
financiera.

m  Constancia Semestral: El Auditor Externo debe emitir una constancia semestral dirigida al Emisor, en
la que certifica el cumplimiento de la obligacion de pago de intereses correspondientes al periodo
informado.

m Divulgacion Anual: El tokenholder tiene derecho a recibir informacién de manera anual sobre el
desempeiio del Emisor, el activo subyacente y cualquier otra informacién que sea de relevancia
para los tenedores del token.

Régimen Fiscal y Beneficios de Cumplimiento
La emision RICORP1 goza de exenciones fiscales significativas bajo el marco regulatorio salvadorefio:

* Exenciones Totales: De acuerdo con el Articulo 36 de la Ley de Emisién de Activos Digitales (LEAD), tanto el
valor nominal como cualquier rendimiento o ingreso derivado de los activos digitales RICORP1 (o bien la
actividad relacionada con estos) estdn exentos de todo tipo de impuestos, gravamenes, tasas y
contribuciones.

¢ Impuestos Excluidos: Esta exencion total incluye el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y
Prestacidn de Servicios (IVA)}, el Impuesto sobre la Renta (ISR) y los Impuestos Municipales.

* Base Legal: El régimen fiscal aplicable a la emisién es el establecido en el articulo 36 de la LEAD y demas
legislacion salvadorefia aplicable (Cédigo Tributario, Cédigo de Comercio, Cédigo Civil).

¢ Exencidn en el Activo Subyacente: Los flujos financieros futuros provenientes de la cartera de créditos e
inversiones (el Activo Subyacente) también se benefician de las disposiciones contenidas en el articulo 36 de
la LEAD.

Advertencias Regulatorias
La documentacion incluye cldusulas que aclaran el significado y las limitaciones del cumplimiento regutatorio:

¢ No Certificacién de Solvencia: Se advierte expresamente que el registro del activo digital ante la CNAD no
implica certificacién sobre la calidad de los activos digitales o la solvencia del Emisor.

* Riesgo Inherente: El inversionista debe considerar que los activos digitales conllevan riesgos, incluyendo la
posibilidad de perder su valor parcial o totalmente, y la posibilidad de que puedan carecer de liquidez en
determinados momentos.

12. DICTAMEN DE CERTIFICACION

Basados en el analisis integral y la verificacién de la documentacién legal, financiera, tecnologica y operativa
proporcionada por Regional Investment Corporation, S.A. de C.V. (Ricorp, S.A. de C.V.) para la Oferta Pablica de
Tokens de Deuda RICORP1, el Certificador, Digital Assets Solutions, S.A. de C.V. (CERT-0004), concluye y
dictamina lo siguiente:
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A. Conclusiones sobre la Conformidad Regulatoria y la Estructura Legal

Certificamos que la emisién RICORP1 cumple con la habilitacion requerida por La Ley de Emisién de Activos
Digitales (LEAD), cumpliendo con todos los requisitos contemplados en la Ley, reglamentos, instructivos y
normas técnicas emitidas por la Comisién Nacional de Activos Digitales (CNAD). El Administrador de la
Plataforma (Digital Exchange S.A. de C.V. - PSAD-0037) y el Estructurador y Comercializador (SGB Digital Trust,
S.A. de C.V. - PSAD-0062), se encuentran debidamente autorizados y registrados.

La estructura legal de ta deuda se define como un crédito colectivo quirografario, lo que implica la ausencia de
una garantia especifica, sin embargo, el Emisor ha incorporado una estructura de Prelacion de Pagos que
confiere una posicion preferente a los tenedores de tokens. El pilar fundamental de la garantia es el compromiso
irrevocable del Emisor de cubrir cualquier diferencia o insuficiencia en los flujos del activo subyacente
utilizando recursos provenientes de su propio patrimonio o de otros flujos disponibles. Este mecanismo de
doble capa mitiga significativamente el riesgo de crédito para el tokenholder.

Ademas, la emision se beneficia de un régimen fiscal excepcionalmente favorable, donde el valor nominal y
cualquier rendimiento o ingreso derivado de los tokens RICORP1 estén exentos de todo tipo de impuestos,
gravdmenes, tasas y contribuciones (incluidos el Impuesto sobre la Renta y el IVA), segun el Articulo 36 de ta
LEAD.

B. Conclusiones sobre la Viabilidad Financiera y Solvencia det Emisor

La viabilidad de la emisidn esta sélidamente respaldada por el desempefio financiero histérico y proyectado
de Ricorp, S.A. de C.V., que presenta sus estados financieros consolidados conforme a la NIIF 10, reflejando el
rendimiento global det grupo econémico. La compafiia exhibe una alta rentabilidad operativa y un margen neto
consistente proyectado por encima del 53% durante el plazo de la emisién.

ElL modelo financiero proyectado demuestra la capacidad de la entidad para sostener el servicio de la deuda,
asumiendo un Spread Financiero de hasta 400 puntos basicos (4.0%) entre la inversién activa y el costo pasivo
de los tokens. Incluso bajo el escenario de maxima deuda de tokens (3,331,082** para 2025 y crecimiento
continuo. La liquidez es extremadamente alta, lo que garantiza la capacidad inmediata de la compaiia para
asumir obligaciones. La realizacién de Analisis de Sensibilidad de flujos y estimaciones de VAN yTiR fortalece
la certeza sobre el pago oportuno de capital y rendimientos en los escenarios base.

C. Conclusiones sobre la Arquitectura Tecnoldgica y Operacional

La infraestructura técnica demuestra la implementacion de estandares de vanguardia para mitigar el riesgo
tecnoldgico. La seleccion de la tecnologia Blockchain de Algorand, que utiliza el consenso Pure Proof of Stake
(PPoS), garantiza seguridad, escalabilidad, finalidad instantanea y bajos costos operativos. Los tokens se
emiten bajo el estdndar ASAy se rigen por contratos inteligentes ASC1/TEAL, que son seguros y deterministas.

Se han establecido covenants no financieros criticos para la transparencia: la obligacién de utitizar una cuenta
bancaria exclusiva y segregaday el mantenimiento de registros contables especificos y diferenciados a nivel
de subcuentas. Esto asegura la trazabilidad de los fondos y mitiga el riesgo operacional. Et Emisor, ademas, se
somete a Auditorias Externas anuales y la emision cuenta con una constancia semestral del Auditor Externo
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sobre el cumplimiento del pago de intereses. Finalmente, existe una capa de proteccidn para el inversionista
primario: el mecanismo de resguardo garantiza el reembolso integro del capital si no se alcanza la colocacion
minima de US$1,000.00 en un afio, ya que los fondos permanecen en una cuenta operativa segregada en el PSAD
hasta ese umbral.

Con base en el analisis exhaustivo de todos los documentos y la verificacion del cumplimiento de la normativa
vigente, el Certificador emite un DICTAMEN FAVORABLE para la Oferta Publica de Tokens de Deuda RICORP

César Augusto Castillo Guevara

Representante Legal
DIGITAL ASSETS SOLUTIONS, S.A. DEC.V.

Certificador de Activos Digitales Cédigo CERT-0004

Se advierte al inversionista que:

El registro del activo digital ante la CNAD no implica certificacion sobre la calidad de los activos digitales o la solvencia del Emisor. La
adquisicién del token conlleva los riesgos inherentes at comportamiento del portafolio del Emisor, incluyendo la posibilidad de pérdida de
valor y falta de liquidez en el mercado secundario. La decisién de inversién debe basarse en la lectura completa del Documento de
Informacién Relevante, reconociendo que el Emisor es el tinico responsable del contenido del mismo.
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RICORP

CORPORACION FINANCIERA

~

El infrascrito Secretario de la Junta General "Ordinaria ‘de Accionistas” de Reglonal ‘Investment
Corporatiofi, Sociedad Anonm/la de Caf)ltal Vana’glc, que se abrevia Region Investmént
Corpordtion, S.A. de C. \f., sotiedad inscrita en el Registro de Comercio al niimero 15 del libro 2383
del Registro de Sociedades, por este medio CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas de Lugia;_‘__#Gmm*alng Accionisms quc al efecto lleva la sociedad se encuentra

en el Circulo I Depornvo Intemacmnal ublcado en kllémctro cuatro carretera a Santa Tecla, del
municipio y departamento de San Salvador, el dia nueve de febrero de dos mil veintitrés, en la que se
acordé aprobar los Estados Financieros auditados de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.,

al treinta y uno de dmlembre de dos rml veintidés que comprenden el balancc general, el estado de

los estados financieros, y que en lo perunente dme. ““““““““Puestos a dmcusxon los Esmdos Financieros
auditados al treinta y uno de diciembre de dos mil veintidés y el informe del auditor, thlOll

APROBADOS por UNANIMIDAD de los asr;tentes PR A I

Después de haberse confrontado con su original, y para ser presentada al Registro de Comercio se
extiende la presente en San Salvador, a los nueve dias del mes de febrero de dos mil veintitrés.

= - . L —

2

Federico Guillermo Avila Quehl /

Secretario ),

-

DOY FE: de ser AUTENTICA la anterior firma, por haber sido reconocida a mi presencia por el
licenciado FEDERICO GUILLERMO AVIVA QUEHL, quicn es de setenta afos de edad, de
nacionalidad salvadoreiia, abogado y notario, con domicilio en el municipio y departamento de San
Salvador, a quien conozco, ¢ identifico por medio de su Documento Unico de Identidad salvadoreiio
nimero cero cero (res seis cuatro cuatro tres seis - seis. San Salvador, a los nueve dias del mes de

febrero de dos mil veintitrés.
= )

Regional Investment Corporation, S.A. DE C.V., Torre Millennium, Nivel 9, Paseo General Escalén y 71 Avenida Sur, San
Salvador, San Salvador, El Salvador.
Tel.: (+503) 2133 - 3700, info@gruporicorp.com.
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. Regional Investmen; Corporation, S.A. de C.V.
Estado-de Situacion Financiera
Al 31-de diciembre de2022 y 2021 /
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos
Corriente: ‘
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) US$ 610.06 3,558.02
Cuentas y documentos por cobrar (nota 5) 93,252.18 133,039.01
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6) 1,198,114 .45 1,107,862.02
Rendimientos de inversiones por cobrar 370.60 1,738.04
Impuestos por recuperar 54,084.44 36,510.39
Gastos pagados por anticipado 152,843.20 52,000.00
Total del activo corriente 1,499,274.93 1,334,707 .48
No corriente:
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7) 1,299,999.00 1,199,999.00
Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8) 536.99 1,702.31
Propiedades de Inversion - 232,707.12
Total de activo no corriente 1,300,535.99 1,434,408.43
Total del activo / US$ 2,799,810.92 2,769,115.91
7
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9) US$ 1,999.43 4,932.54
Dividendos por pagar 14,747.42 -
Impuestos por pagar (nofa 10) 325.46 412.13
Total del pasivo corriente 17,072.31 5,344.67
Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 793.12 687.82
Total del pasivo no corriente 793.12 687.82
Total del pasivo 17,865.43 6,032.49
Patrimonio
Capital social (nota 12) / 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal (nota 12) 118,199.77 110,042.98
Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12) 7,553.16 4,989.26
Resultados acumulados (nota 12)/ 156,192.56 / 148,051.18
Total del patrimonio / 2,781,945.49 2,763,083.42
Total de pasivo mas patrimonio USH 2,799,810.92 / 2,769,115.91

P
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados )
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Regional Investment Corpore{tion, SAdeCV.~
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)
& /

Ingresos por actividades ordinarias

Consultorias financieras 1,215.92 7,750.00
Rendimiento de inversiones burstiles 32,382.89 44,792.01
Dividendos 224,999.90 287,740.06
Intereses ganados 13,489.30 10,935.50

Total ingresos 272,088.01 351,217.57

Gastos de operacion

Gastos operativos 6,170.31 11,475.79
Gastos de direccion, personal y administrativo 122,634.73 205,586.00
Costos financieros operacionales 7,627.47 17,253.59

Total gastos 136,432.51 234,315.38

Ganancia de operacion 135,655.50 116,902.19
Otros ingresos no operativos 220,006.29 232,074.81

Otros gastos no operativos

(239,136.17)

(245,479.00)

Ganancia antes de impuestos sobre la renta y reserva 116,525.62 103,498.00
Reserva legal (nota 12) (8,156.79) (7,244.86)
Impuesto sobre la renta corriente (nota 11) - -
Impuesto sobre la renta diferido (227.45) (204.85)

Ganancia neta 108,141.387 96,048.29
Ganancias acumuladas al principio del afio (nota 12) 148,051.18 252,002.89
Ajuste a resultados acumulados (nota 12) - .
Dividendos decretados (nota 12) (100,000.00) (200,000.00)
Ganancias acumuladas al final del afio 7 US$ 156,192,56 148,051.18

/

Las notas que se acompafian son parte integral de los estadg
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e 3
Regional lnvestment/Corporation, SA.deCV. '
Estados dé Cambios €n el Patrimonio /
Por los afios terminados al 31 de’diciembre de 20227y 2021
(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

Capital social (nota 12):

Saldo al principio y final del afio US$ 2,500,000.00 / 2,500,000.00
Reserva legal (nota 12)
Saldo al principio del afio 110,042.97 102,798.11
Transferida de ganancia del afio 8,156.79 7,244.86
Saldo al final del afio 118,199.77 110,042.97
Ganancias acumuladas (nota 12)
Saldo al principio del afio 148,051.18 252,002.89
Dividendos decretados (100,000.00) (200,000.00)
Ganancia del afio 108,141.38 7 96,048.29
Saldo al final del afic  / 156,192.56 148,051.18
Variaciones en inversiones (nota 12)
Saldo al principio del afio 4,989.26 4,902.33
Cambio en el valor razonable de las inversiones ¢ 2,563.90 86.93

( =

tiﬂ“@ndo Arturo-D Lic. Noe
Presidente s N g
CONTADOR
i {$OE ARCIDES PORTILLO SORTO -
/ { INSGRIPCION No. 6728
Li¢. Franéisco Antonio Rivera Riv. E CVPCPA

Auditor Externo , REPUBLICA DE EL SALVADOR

/
INSCRIPCION
No.113 |
CVPCPA
%P &
‘&

\TOR-£
\Y) Ryq
S
1y yyan®

&,

(TR o
SALyADO



Regional Investment Corporation, S. A/ deC.V.”
Estadosde Flujos de’ﬁfectwo
Por los afios terminiados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

7

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
Proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Cambios en el valor razonable de las inversiones

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en impuestos por recuperar
Aumento (disminucién) de cuentas y documentos por cobrar
Disminuci6n en rendimiento de inversiones financieras por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en inversiones financieras a largo plazo
Aumento en dividendos por pagar
Disminucion en propiedad, planta y equipo, neto
‘ Disminucion de impuestos por pagar

Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacién

Adquisicién de propiedades de inversion
Venta de propiedades de inversion

Baja de activo fijo

Baja de depreciacion acumulada de activo fijo
Liquidacién de Inversiones financieras

:
! Flujos de efectivo por actividades de inversién

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio /

///
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2022/ 2021
US$ 108,141.38 96,048.29
8,156.79 7,244 86
105.30 204.85
2,563.90 86.93
118,967.37 103,584.93
(17,574.05) (13,476.32)
39,786.83 (22,770.15)
1,367.44 8,766.96
(100,843.20) (52,000.00)
(100,000.00) "
14,747.42 “
758.16 758.16
(86.67) (410.42)
(42,876.70) 24,453.16
- (471,286.12)
232.707.12 238,579.00
783.18 w
(376.02) @
(90,252.43) 410,076.58
142,861.85 177,369.46
(2,933.11) (973.56)
{100,000.00) (200,000.00)
(102,933.11) (200,973.36)
(2,947.96) 849.06
3,558.02 2,708.96
US$ 61006 ¢ 3,558.02
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Lic. FRANCISCO ANTONIO RIVERA RIVAS csianiinly Mteo 2IG1
CPA Y CPC INSCRIPCION No. 113 e

San Salvador, El Salvador
e-mail: licriver@hotmail.com
Telefax:  (503) 2260-5979
Teléfonos: (503) 2260-5899

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 2260-6893
Celular: (503) 7899-1863

/ /
A LA JUNTA GéNERAL DE ACCIONISTAS DE ‘/
REGIONAL”IﬁVEST MENT CORPORATION, S/A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V. )

< A 4

Opinidn

/
He Auditads los Estados Financieros que se acompafian clij:{REG:EQNAL INVESTMENT CORPORATION, S.A/./
DE C.V./que comprende el Estado de Situécion Financiera al 31°de Diciemibre de 2022, asi como &l Estado del
Resultado Integral pof el periodo Econémico comprendido entre el 01 dé Enero al 31 de Diciembre del afio 2022,
el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y-las Notas aclaratorias que acompafian
a estos Estados Financieros, asi como un resumen de Politicas Contables importantes y otras notas aclaratorias.
4
En mi opinidn los Estados Financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la posicion financiera de REGIONA INVESTMENT CORPORATION, S.A. DEC.V., al 31 de
diciembrede 2022 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Bases para la Opinién 4

7
& /

He llevado a cabo mi Auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA's). Mi
responsabilidad conforme a esas normas se describe mas detalladamente en la seccion Responsabilidades del
Auditor, en relacién con la auditoria de Estados Financieros de mi informe. Soy independiente de REGIONAL
INVESTMENT CORPORATION, S:A. DE &V, de acuerdo al Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad, junto a los requisitos éticos que son relevantes para una auditoria de los Estados Financieros en
El Salvador, y he cumplido las demas responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Considero que
la evidencia de auditorfa que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi Opinion.

Negocio en Marcha

Como parte de mi Auditoria de conformidad con las NIA s, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

| Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros, debido a fraude o error,
disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi Opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del Control Interno.

Obtuve conocimiento del Control Interno relevante para la Auditoria, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una Opinion
sobre la eficacia del Control Interno de REGIONAL INVESTI\;IENT CORPOBATION, ;A. DE C,V.,

/

Evalué la adecuacién de las Politicas Contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la

correspondiente informacion revelada de la base contable del Negocio en Marcha, concluyendo que el uso

contable por parte de la Administracién es apropiado. Q\QCOAN 10,
7
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Lic. FRANCISCO ANTONIO RIVERA RIVAS Sondamiti. Wistro: 2000
i Local C-12, 47 Av. Norte,
CPA Y CPC INSCRIPCION No. 113

San Salvador, El Salvador
e-malil: licriver@hotmail.com
Telefax:  (503) 2260-5979
Teléfonos: (503) 2260-5899

2260-6893

Celular: (503) 7899-1863

Basandome en la evidencia de Auditoria obtenida, conclui que no existe una incertidumbre material relacionada, e
con hechos o condiciones que pueden g nera‘r)/dudas significativas sobre la capacidad de REGIONAL
INVESTMEN? CORPORATION, S.A. DEC.V., para continuar como Negocio en Marcha. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de mi informe de Auditoria. Sin embargo ni la
administracion ni el Auditor, pueden garantizar hechos o condiciones futuras que pueden ser causas de que
REGIONA&INVESTME/NT CORPOBATION, S./A. DE C.V,/ deje de ser un Negocio en Marcha.

Responsabilidades de la Administracion.

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante, a la preparacion
y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionar y aplicar Politicas Contables apropiadas, y
hacer estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., ‘de continuar como Negocio en Marcha,
revelando segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo fué obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros en su conjunto esten libres de
errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluye mi Opinién. Una
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a las NIA s, siempre detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomados sobre la base de estos Estados
Financieros.

Como se describe en la Nota 2 (a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales han sido adoptadas por REGIONAL /
INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., para la preparacion de sus Estados Financieros.

/

/

/ v 7
San Salvador, 30 de Enero del 2023
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Regional Investment Corporation, S.A. de C.V,

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4)
Cuentas y documentos por cobrar (nota 3)
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6)
Rendimientos de inversiones por cobrar
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

No corriente:
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7)
Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8)
Propiedades de Inversion

Total de activo no corriente

Total del activo

Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9)
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar (nota 10)

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo
Patrimonio

Capital social (nota 12)
Reserva legal (nota 12)

Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12)

Resultados acumulados (nota 12)
Total del patrimonio

Total de pasivo mas patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

US$

US$

US$

US$

ANEXO 1

2022 2021

610.06 3,558.02
93,252.18 133,039.01
1,198,114.45 1,107,862.02
370.60 1,738.04
54,084.44 36,510.39
152,843.20 52,000.00
1,499,274.93 1,334,707.48
1,299,999.00 1,199,999.00
536.99 1,702.31
- 232,707.12
1,300,535.99 1,434,408.43
2,799,810.92 2,769,115.91
1,999.43 4,932.54

14,747.42 -
325.46 412.13
17,072.31 5,344.67
793.12 687.82
793.12 687.82
17,865.43 6,032.49
2,500,000.00 2,500,000.00
118,199.77 110,042.98
7,553.16 4,989.26
156,192.56 148,051.18
2,781,945.49 2,763,083.42
2,799.810.92 2,769,115.91
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Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por actividades ordinarias
Consultorias financieras
Rendimiento de inversiones bursatiles
Dividendos
Intereses ganados

Total ingresos
Gastos de operacion
Gastos operativos
Gastos de direccion, personal y administrativo
Costos financieros operacionales
Total gastos

Ganancia de operacion

Otros ingresos no operativos
Otros gastos no operativos

Ganancia antes de impuestos sobre la renta y reserva
Reserva legal (nota 12)
Impuesto sobre la renta corriente (nota 11)
Impuesto sobre la renta diferido
Ganancia neta
Ganancias acumuladas al principio del afio (nota 12)
Ajuste a resultados acumulados (nota 12)
Dividendos decretados (nota 12)

Ganancias acumuladas al final del afio

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

US$

Us$

ANEXO 2

2022 2021
1,215.92 7,750.00
32,382.89 44,792.01
224,999.90 287,740.06
13,489.30 10,935.50
272,088.01 351,217.57
6,170.31 11,475.79
122,634.73 205,586.00
7,627.47 17,253.59
136,432.51 234,315.38
135,655.50 116,902.19
220,006.29 232,074.81
(239,136.17) (245,479.00)
116,525.62 103,498.00
(8,156.79) (7,244.86)
(227.45) (204.85)
108,141.38 96,048.29
148,051.18 252,002.89

(100,000.00)

(200,000.00)

156,192.56

148,051.18

b R
i UpLichS” &
"¢ SaLyp0O%

oy

b~

2
N




ANEXO 3
Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Capital social (nota 12):
Saldo al principio y final del afio

_ Reserva legal (nota 12)

022

2,500,000.00

2021

2,500,000.00

Saldo al principio del afio 110,042.97 102,798.11
Transferida de ganancia del afio 8,156.79 7,244.86
Saldo al final del afio 118,199.77 110,042.97
Ganancias acumuladas (nota 12)
Saldo al principio del afio 148,051.18 252,002.89
Dividendos decretados (100,000.00) (200,000.00)
Ganancia del afio 108,141.38 96,048.29
Saldo al final del afto 156,192.56 148,051.18
Variaciones en inversiones (nota 12)
Saldo al principio del afio 4,989.26 4,902 .33
Cambio en el valor razonable de las inversiones 2,563.90 86.93

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.




Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ANEXO 4

2022 2021
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia neta USS 108,141.38 96,048.29
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
Proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal 8,156.79 7,244 86
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido 105.30 204.85
Cambios en el valor razonable de las inversiones 2,563.90 86.93
Sub total 118,967.37 103,584.93
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en impuestos por recuperar (17,574.05) (13,476.32)
Aumento (disminucion) de cuentas y documentos por cobrar 39,786.83 (22,770.15)
Disminucién en rendimiento de inversiones financieras por cobrar 1,367.44 8,766.96
Aumento en gastos pagados por anticipado (100,843.20) (52,000.00)
Aumento en inversiones financieras a largo plazo (100,000.00) -
Aumento en dividendos por pagar 14,747 .42 -
Disminucion en propiedad, planta y equipo, neto 758.16 758.16
Disminucion de impuestos por pagar (86.67) (410.42)
Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacion (42,876.70) 24,453.16
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedades de inversion - (471,286.12)
Venta de propiedades de inversion 232,707.12 238,579.00
Baja de activo fijo 783.18 -
Baja de depreciacion acumulada de activo fijo (376.02) -
Liquidacion de Inversiones financieras (90,252.43) 410,076.58
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 142,861.85 177,369.46
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores (2,933.11) (973.56)
Dividendos pagados (100,000.00) (200,000.00)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (102,933.11) (200,973.56)
(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo (2,947.96) 849.06
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 3,558.02 2,708.96
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio US$ 610.06 3,558.02

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.




REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Orgahizacién y Propdsito (Nota 1)

La Sociedad RICORP, S.A. de C.V., fue constituida segun Escritura Piblica No 7, libro No. 6 en San
Salvador, el dfa 3 de diciembre de 2008, ante los oficios notariales de la Licda. Ana Virginia Samayoa
Bardn e inscrita en el Registro de Comercio al No. 15, folios 85 y siguientes, libro 2383 del Registro de
Saciedades en San Salvador.

Tiene como finalidad primaria los servicios de Intermediacién Financiera.

Su domicilio principal es la ciudad de San Salvador, pudiendo establecer agencias y sucursales en otros
lugares de la Republica o en el Extranjero.

El plazo de la Sociedad es por tiempo indeterminado.
Base de Presentacion de los Estados Financieros (Nota 2)

(a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

(b) Bases de elaboracion y presentacidn de estados financieros
Los estados financieros se elaboraran y presentaran de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y aprobado por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de la Contadurfa Publica y Auditoria de
El Salvador (CVPCPA).

(c) Unidad monetaria — base de medicion
La empresa registrara sus operaciones y mostrara las cifras en los estados financieros en délares de
los Estados Unidos de Ameérica, la moneda de curso legal, segin lo establece la Ley de Integracién
Monetaria, aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, la cual entré6 en vigencia a partir del 1 de
enero del 2001.

Si la empresa necesita presentar estados financieros en cualquier otro pais, cuya moneda de curso
legal no sea el dolar, optard por aplicar lo que se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 21 — Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Politicas Contables Significativas (Nota 3)

{a) Estados financieros bdsicos
Los estados financieros en conjunto de la Compaififa estdn conformados por el Estado de situacién
Financiera, estado del resultado integral, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujo de

efectivo, las politicas contables y las notas a los estados financieros.
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
{Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(b)

(c)

‘Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacién en el

estado de situacién financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los
activos de mayor liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién
sobre la base de lo devengado. El estado del resultado integral clasifica los gastos desglosados y
agrupados por su funcion. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Se registrard vy clasificara de acuerdo con el grado de liquidez que la origine, mostrandose de mayor
a menor.

Se considerard como efectivo el dinero en caja o bancos, y como equivalentes de efectivo los
dep6sitos bancarios a plazo fijo e inversiones de facil comercializacidn y cuyo vencimiento es hasta
de tres meses a partir del 31 de diciembre del afio a reportar.

También se considerara como equivalentes de efectivo los préstamos bancarios a disposicién de la
empresa y cuyo uso no tienen ninguna restriccion.

Si existiera una cuenta de efectivo restringida (por embargo o su uso para la administracion) no debe
clasificarse como efectivo.

Inversiones financieras a corto plazo

Reflejan inversiones altamente liquidas, pero la Compafifa espera poseerlas durante un periodo no
mayor a un afio. Dentro de estas inversiones se encuentran inversiones en acciones, titulos valores,
reportos, entre otras.

(d) Cuentasy documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar por servicios y otras seran valuadas de acuerde con el monto original de las
transacciones de cobro como lo son: facturas y comprobantes de crédito fiscal, contratos.

Los servicios se realizan con condiciones de créditos normales, los importes de cuentas por cobrar
no incluyen intereses.

Al final de cada perfodo se revisaran los importes en libros de las cuentas por servicios y otras
cuentas por cobrar, afin de determinar la recuperabilidad y si existe evidencia objetiva de no hacerlo
se reconocerd inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor o de gastos por
cuentas incobrables.

Las cuentas y documentos por cobrar se clasificaran en corriente y no corriente de acuerdo con su
fecha de vencimiento (si es menor a 12 meses se registraran como corriente)

Se evaluara a los saldos en forma individual y no en forma conglomerada y de acuerdo con ella se
generard la provisién (estimacién), la que disminuira la cuenta y documentos por cobrar; creando
una estimacién por incobrabilidad de cuentas por cobrar, la cual se reconocera como un gasto en
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
{Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

lgual tratamiento tendrén las cuentas por cobrar a partes relacionadas o por arrendamiento
financiero.

(e) Gastos pagados por anticipado
Representan el total de egresos por servicios no recibidos o bienes no consumidos que se esperan
recibir en un futuro y se poseeran durante un periodo no mayor a un afio. Dentro de estos se
encuentran: seguros, papeleria y utiles, alquileres entre otros.

Se registraran al costo de la transaccién menos la parte amortizada a la fecha de los estados
financieros.

(f) Impuesto por recuperar
Representan el valor de los impuestos pagados al fisco que constituyen un saldo a favor y muestran
las cuentas por liquidar transitorias. Entre algunas se encuentran: Crédito de IVA, IVA retenido por
terceros, pago a cuenta, entre otras.

Se registraran al costo de la transaccién pendiente de recuperar de las autoridades fiscales.

(g) Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipos se registran al costo. Las mejoras y renovaciones importantes se
capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos que no alargan la vida Gtil del bien se
registran como gastos en el estado de resultado.

Se consideraran como propiedad, planta y equipo, los siguientes bienes:
a) Se mantenga para uso de suministro de bienes y servicios.
b} Se esperan usar durante mas de un periodo.
c) Su costo de adquisicion serd mayor a USS$500.00, compras menores a dicha cantidad seran
aplicados al gasto directamente y controlados por el personal que hara uso de estos.

La Empresa utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacién de sus activos, tanto para
propdsitos financieros como para efectos de impuesto sobre la renta. Las tasas anuales de
depreciacidn financieras a utilizar seran las siguientes:

Edificios 1.25%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Mobiliario y equipo de ventas 20%
Vehiculos 10%
Otros 20%

{h) Deterioro de activos
Reconocimiento del deterioro. La Compafiia evalla a la fecha del estado de situacién financiera, la
existencia de deterioro del valor de sus activos. Si se determina la existencia de deterioro del valor
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

El monto estimado por pérdida de deterioro es reconocido como gasto en los resultados del
gjercicio, a menos que el activo en cuestion se contabilice por su valor revaluado.

(i) Activo intangible
Los activos intangibles con vida determinada o finita son registrados al costo menos su amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro.

En todo caso la entidad reconocera como activo intangible: los programas informéticos, derechos de
llave adquiridos y otros. Su medicidn inicial serd al costo de adquisicion.

Amortizacion

Su amortizacion sera bajo el método de linea recta a lo largo de la vida (til estimada para el caso del
software sera de 10 afios, para los demads sera de acuerdo con la vida estimada por la administracién.
El cargo por amortizacién de cada periodo es reconocido como un gasto.

(j) Impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo
Representa las cantidades de impuestos sobre las ganancias resultantes de la comparacién de las
diferencias temporales de las tasas de depreciacién usadas para fines financieros vy fiscales, estos
montos seran amortizados en un futuro cuando la depreciacién fiscal llega a su término.

Si las tasas de depreciacién financieras aplicadas son mayores a las fiscales resultara en un impuesto
sobre la renta diferido activo, si es al revés resultara en un impuesto diferido pasivo.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo que
se reporta y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo

(k) Inversiones financieras
Las inversiones financieras se clasifican como corrientes y no corriente (largo plazo) esto dependera
de la intencién de tenencia de la administracion, si se espera realizar una inversién en los préximos
12 meses se clasificara como inversién corriente.

La inversion no corriente (largo plazo) se registrard de acuerdo con el porcentaje de la participacion
en la otra empresa aplicando:
» Elmodelo del costo para aquellas participaciones hasta el 20%
» El método de participacidn se utilizard para aquellas inversiones mayores de 20% y hasta el
50%
» Elmétodo de consolidacién se utilizara para aquellas participaciones mayores al 50%

Las inversiones registradas al costo que sufren una reduccion permanente en su valor deberan ser

ajustadas su disminucién con aplicacion a resultados.
Q\‘SCOAN?’Oi/

U
Q

INSCRIPCI6 )
No. 113
CVPcpy
9
"o, &

g, UBLIchS &

SaLvapo®

-?\\‘;O\TOR‘FQ
Y yyzne



REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Para el caso del registro de los valores de participacién en fondos de titularizacién inmobiliarios, que

representan valores de renta variable, los cuales normalmente se tienen para el corto o mediano
plazo, y que tampoco se adquiere un poder de decisién mayoritario sobre el patrimonio del fondo,
entonces no importando el monto y porcentaje de participacion, estos deben ser registrados bajo el
método de participacion y los gastos relacionados con su adquisicion deben ser reconocidos en
resultados cuando estos sucedan. En caso la participacién adquirida en el fondo de titularizacién
inmobiliaria sea mayor del 50% del patrimonio neto del fondo, entonces se deberd de aplicar el
método de consolidacion.

En cuanto al registro de las participaciones en fondos de inversién financieros, estos se
contabilizaran bajo el método del costo de adquisicidn.

(1) Pasivo
Son obligaciones presentes como consecuencia de un hecho pasado. Esta obligacién puede ser una
obligacion legal o una obligacién implicita.

Obligacion legal: es exigible legalmente como consecuencia de la ejecucidn de un contrato
vinculante o una norma legal.

Obligacién implicita: es aquella que se deriva de las actuaciones de la entidad.

Se reconocera en el Estado de Situacién Financiera cuando: la entidad tiene una obligacién al final
del periodo sobre el que se informa y cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos econdmicos, para liquidar la obligacidn.

Provision se reconoce, si y solo si:

a) La entidad tenga una obligacion a la fecha sobre la que se informa, como resultado de un
suceso pasado.

b) Sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos econémicos, para liquidar la
obligacidn, y

c) Elimporte de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

(m) Préstamos
Son obligaciones recibidas por parte de instituciones financieras u otras empresas, como
consecuencia de |a ejecucién de un contrato. Se registra al costo de la transaccién menos los pagos
efectuados a la fecha se clasifican como corriente {aquellos saldos que vence dentro de 12 meses
incluyendo la porcién corriente de los préstamos no corrientes) y prestamos no corrientes cuyo
vencimiento es mayor a 12 meses.

n) Impuestos por pagar
Refleja la obligacién a pagar al fisco ya sea por IVA, pago a cuenta o impuesto calculado sobre los
resultados del ejercicio, asi como retenciones a empleados y terceros e impuestos municipales. Los
saldos representan deudas reales a pagar a las diferentes instituciones. \@\500‘\”?04//0

INSCRIPCION &
No, 113 -
CVPCPA

wn
WOITOR.
WO gy
Ay yyan'®

o, & 8
R M

L84 ypnO®



REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
{Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

(o) Dividendos por pagar
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros
de la Compafiia en el periodo en el cual los mismos son aprobados para su distribucién por la Junta
General de Accionistas, segun lo establezca el acta respectiva.

(p) Partes relacionadas
Las transacciones con entes relacionados, asi como los saldos por cobrar o por pagar al final del
ejercicio seran objeto de las siguientes consideraciones de presentacién v revelacién en los estados
financieros:

» Los saldos por cobrar y pagar se presentaran por separado en el cuerpo del Estado de
situacion financiera.

> Serevelara en las notas a los estados financieros el detalle de las cuentas por cobrar y pagar,
asi como los saldos entre las mismas y los montos y conceptos acumulados de las mismas.

(q) Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos de actividades ordinarias representan todas aquellas operaciones que incrementan los
beneficios econdmicos a la empresa en forma recurrente y son la razén de ser de la empresa.
Se reconoceran cuando la propiedad y derechos sobre los productos han sido transferidos al
comprador o se hayan prestado los servicios pactados.

Se registraran los ingresos al valor de la transaccién o de la contraprestacion recibida o por recibir, El
valor de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualquier
descuento comercial, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas gue sean
practicados por la entidad.

(r) Costos y gastos.
Los costos y gastos se reconoceran bajo el sistema de acumulacién en donde se reconocen cuando
se incurren y no cuando se pagan.

Su clasificacion serd por funcién, y las funciones son costos y gastos de operacién (subcuenta costo
de operacion y gastos de direccidn, personal y administrativos).

Todos los gastos destinados para el mantenimiento de las operaciones son registrados en las
diferentes cuentas de los estados de resultados cuando los mismos se conocen y se identifica o
estima el monto sujeto de registro.

(s) Gastos por impuestos sobre las ganancias
Los impuestos del periodo corriente son reconocidos como gastos en el perfodo en el cual se
calculan y representan los gastos por impuestos calculados sobre las utilidades de la empresa para
ese perfodo en particular.



REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

(t) Correccion de errores

De detectar en el ejercicio corriente un error que afecte los resultados del anterior, éste se corregira
con el respectivo ajuste a los Resultados Acumulados y los estados financieros del ejercicio en el que

se cometio el error se modificaran a efecto de guardar la consistencia uniformidad de las politicas
contables.

(u) Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros anuales, serdn aprobados en todas sus partes por la Junta General de

Accionistas en la reunion establecida en el Cédigo de Comercio para tal efecto, previa revisién
efectuada por la Junta Directiva.

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)

Los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo, depdsitos a la vista
en bancos del sistema financiero salvadorefio e inversiones a corto plazo.

El saldo del efectivo se conforma de acuerdo con el siguiente detalle:

CONCEPTO 2022 2021

Caja chica 100.00 100.00
Banco Davivienda, cuenta corriente 282.79 282.79
Banco Agricola, cuenta corriente 22727 3,175.23
Total efectivo y equivalente 610.06 3,558.02

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 5)

Al 31 de diciembre de 2022 existe un saldo de US$93,252.18 y para 2021 el saldo era de US$133,039.01
por cobrar a personas juridicas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se habia efectuado provisién para cuentas incobrables.

CONCEPTO 2022 2021
Préstamos por cobrar con garantias 90,988.15 132,686.98
Intereses por cobrar sobre préstamos 711.32 352.03
Cuentas por cobrar por servicios 1,552.71 0.00
Total efectivo y equivalente 93,252.18 133,039.01
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Inversiones financieras a corto plazo (Nota 6)

Los saldos de la cuenta inversiones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los
siguientes:

CONCEPTO 2022 2021

Inversiones financieras a corto plazo
Titulos de deuda - emitidos por empresas

privadas 255,991.64 430,814.53
Fondos de Inversién 465.036.69 95,835.10
Reportos de titulos valores 0.00 151,769.43
Accicnes 472,478.66 425,000.00

Cambios en el valor razonable de las inversiones
Valoracion de otras inversiones 4,607.46 4,442 .96
Total de inversiones financieras a corto plazo 1,198,114.45 1,107,862.02

Las inversiones financieras a corto plazo han sido clasificadas como disponibles para la venta y generan
rendimientos entre 5.00 % y 10.00% anual.

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7)

El saldo de la cuenta de inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

CONCEPTO 2022 2021
Acciones en subsidiarias 1,299,999.00 1,199,999.00
Total de inversiones financieras a largo plazo 1,299,999.00 1,199,999.00

Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 8)

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 el saldo de esta cuenta estaba integrado por los siguientes valores:

CONCEPTO 2022 2021
Costo de Baja de Depreciacion  Valor en Costode Depreciacion  Valoren
adquisicion  Activo Fijo  Acumulada libros adquisiciéon  Acumulada libros
Equipo de computo
y muebleria 5,686.21 (783.18) (4,366.04) 536.99| 5,686.21 (3,983.90) 1,702.31
Totales 5,686.21 (783.18) (4,366.04) 536.99| 5,686.21 (3,983.90) 1,702.31
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (Nota 9)

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021 lo integraban los siguientes valores:

CONCEPTO 2022 2021

Prestaciones laborales 75.00 683.91
Proveedores de custodia 141.25 141.25
Retenciones de impuesto sobre la renta 1,753.18 3,525.29
Retenciones de instituciones previsionales 30.00 582.09
Total de cuentas y documentos por pagar 1,999.43 4,932.54

Impuestos por pagar {Nota 10)

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2022 y 2021 lo integraban los siguientes valores:

CONCEPTO 2022 2021
Retenciones por servicios profesionales 325.46 412.13
Total 325.46 412.13

Calculo del impuesto sobre la renta (Nota 11)

CONCEPTO 2022 2021

Total ingresos 492,094.30 583,292.38

Menos ingresos no gravables {dividendos con retencién (224,999.90) (287,740.06)

Especifica del 5%)

Ingresos gravables 267,094.40 295,552.32

Menos Reserva Legal (8,156.79) (7,244.86)

Gastos de Operacion (375,568.68) (479,794.38)

Mas Gastos no deducibles (Retencion del 5% sobre 6,535.02 14,386.99

dividendos recibidos)

Mas Depreciacion Financiera 758.16 758.16

Menos Depreciacion Fiscal {0.00) (1,440.98)

Renta Imponible (109,337.89) (177,782.75)

Célculo de impuesto sobre la renta (30%) 0.00 0.00

Pago a cuenta (26,895.08) (22,268.50)

Impuesto retenido sobre intereses sobre depdsitos (3,372.55) (4,626.61)

Remanente de Impuesto sobre la Renta (30,267.63) (26,895.11) D\%CO AN TO?IJ

R ©
t?"l- INSCRIPCIO ?2
E TNo 113" %
9 2% CVPCPA &
- :".‘%UBL o &

€81 yppON



REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Patrirﬁonio (Nota 12)

a)

b)

c)

El saldo que integra el patrimonio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye los siguientes valores:

CONCEPTO 2022 2021

Capital social 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal 118,199.77 110,042.98
Variacion de inversiones 7,553.16 4,989,26
Resultados acumulados 148,051.18 252,002.89
(-) decreto de dividendos (100,000.00) (200,000.00)
(-) Ajuste a utilidades acumuladas 0.00 0.00
Utilidad del periodo 2020/2019 108,141.38 96,048.29
Total 2,781,945.49 2,763,083.42

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social autorizado de la Sociedad es de USS$2,500,000.00
representado y dividido en 2,500,000 acciones comunes y nominativas con valor de US$1.00 ddlar cada
una.

Reserva legal
La reserva legal calculada es el 7% sobre utilidades y el limite legal es el 20% del capital social al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 acumulaba un saldo de US$118,199.77 y US$110,042.98 respectivamente.

Utilidades del Periodo: 2022 y 2021
El detalle de las utilidades se muestra asi:

CONCEPTO 2022 2021

Utilidades del afio 2008 (del 3 al 31 de diciembre) 19,785.34 19,785.34

Utilidades del afic 2009 46,495.43 46,495.43

Utilidades del afio 2010 81,870.20 81,870.20

Utilidades del afio 2011 10,119.94 10,119.94

Utilidades del afio 2012 73,401.49 73,401.49

(-) decreto de dividendos 2013 (125,000.00) (125,000.00)

Utilidades del afio 2013 60,071.22 60,071.22

Utilidades del afio 2014 38,622.88 38,622.88

(-) decreto de dividendos 2015 (125,000.00) (125,000.00)

Utilidades del afio 2015 157,105.30 157,105.30

(-) decreto de dividendos 2016 (125,000.00) (125,000.00)

Utilidades del afio 2016 41,310.59 41,310.59

(-) decreto de dividendos 2017 (125,000.00) (125,000.00)

Utilidades del afio 2017 83,292.58 83,292.58

(-) decreto de dividendos 2018 (100,000.00) (100,000.00)

Utilidades del afio 2018 114,933.38 114,933.38
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(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

{-) Ajuste a utilidades acumuladas (1554.73) (1554.73)
Utilidades del afio 2019 262,969.67 262,969.67
(-) decreto de dividendos 2020 (250,000.00) (250,000.00)
Utilidades del afio 2020 238,579.60 238,579.60
(-) decretoe de dividendos 2021 (200,000.00) (200,000.00)
Utilidades del afio 2021 96,048.29 96,048.29
(-) decreto de dividendos 2022 (100,000.00) 0.00
Utilidades del afio 2022 108,141.38 0.00
Total 156,192.56 148,051.18

Los resultados netos por las operaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron US$108,141.38 y
USS$96,048.29 délares respectivamente.

Junta Directiva (Nota 13)

La Junta Directiva que ejercerd sus funciones desde el 14 de febrero de 2022 hasta el 14 de febrero de
2025, quedd conformada asi:

Director presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director vicepresidente:  Javier Ernesto Siman Dada
Director secretario: Federico Guillermo Avila Quehl
Director tesorero: Ramon Arturo Alvarez Lopez
Vocales:

Juan Alberto Valiente Alvarez
Victor Silhy Zacarias
Enrigue Borgo Bustamante

Directores suplentes:
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Miguel Angel Siman Dada
Manuel Roberto Vieytez Valle
Enrigue Ofiate Muyshondt
José Miguel Carbonell Belismelis
Guillermo Miguel Saca Silhy
Carlos Alberto Zaldivar Molina
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022-2021
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Adop'cic’m de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Nota 14)

Tal como se expresa en nota ndmero 2, literal a) Declaracién de cumplimiento con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la Compafifa ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera a partir del ejercicio contable que finalizé el 31 de diciembre de 2010.
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GOBIERNO DE
EL SALVADOR

REGISTRO DE COMERCIO: DEPARTAMENTO DE BALANCES: SAN SALVADOR, a las siete horas y cincuenta y

nueve minutos del dia siete de marzo de dos mil veintitrés.

Admitase en calidad de deposito el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados, Estado de Cambios en
el Patrimonio, practicados al treinta y uno de diciembre de dos mil veintidds, junto con el dictamen del auditor, los
anexos y la certificacion del punto de acta de aprobacién de los Estados Financieros, del comerciante: REGIONAL
INVESTMENT CORPORATION, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que se puede abreviar:
REGIONAL INVESTMENT CORPORATION/ S.A. DE C.V.,, presentados al nimero: 2023011281, a las quince horas

y dieciocho minutos del dia veinticuatro de febrero de dos mil veintitrés.

DERECHOS: $17.14, segin comprobante de pago nimero 136574548, del dia veinticuatro de febrero de dos mil
veintitrés

DEPOSITADO EN EL REGISTRO DE COMERCIO BAJO EL NUMERO 215192. SAN SALVADOR, siete de marzo

de dos mil veintitrés.

Se hace constar que la informacién presentada en los Estados Financieros depositados es de exclusiva

responsabilidad del comerciante que los deposita.

Contador Publico
ER3422
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GOBIERNO DE
EL SALVADOR

2024011649
Registro de Comercio

EL INFRASCRITO CONTADOR DEL REGISTRO DE COMERCIO:

Informa que la presentacion numero 2024011649, del 22 dé Febrero de 2024, que
corresponde a solicitud del BALANCES de REGIONAL INVESTMENT CORPORATION,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que se puede abreviar: .REGIONAL
INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., fue depositada bajo el nimero 234429, del 22
de Febrero de 2024. Y para efectos de descarga de la respectiva resolucion electrénica de
depdsito, utilizando el codigo QR asignado, se extiende el presente COMPROBANTE, en Ia
ciudad de SAN SALVADOR, del 22 de Febrero de 2024
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4)
Cuentas y documentos por cobrar (nota 5)
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6)
Rendimientos de inversiones por cobrar
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7)
Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8)
Propiedades de Inversion

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9)
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar (nota 10)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social (nota 12)
Reserva legal (nota 12)

Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12)

Resultados acumulados (nota 12)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO
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2023 2022
1,508.62 610.06
84,899.20 93,252.18
1,277,932.61 1,198,114.45
749.93 370.60
58,560.48 54,084.44
165.729.17 152.843.20
1.589,380.01 1.499,274.93
1,299,999.00 1,299,999.00
89.68 536.99
1,300,088.68 1,300.535.99
2,889,468.69 2,799,810.92
2,653.68 1,999.43
12,545.40 14,747.42
240.09 325.46
15,439.17 17,072.31
204.03 793.12
204.03 793.12
15.643.20 17.865.43
2,500,000.00 2,500,000.00
133,868.86 118,199.77
. 7,553.16
239.956.63 156,192.56
2.873.825.49 2.781.945.49
2,889,468.69 2,799,810.92
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
~ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ailos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

7 2023 2022
Ingresos por actividades ordinarias
“Consultorfas financieras USs 6,979.47 1,215.92
Rendimiento de inversiones bursatiles 35,215.01- 32,382.89 -
Dividendos- 299,999.77 274;999.99"
“Intereses ganados 19,254.05 13,489.30
Totalingresos. 361,448.30 272,088.01-
.Gastos de operacién
-Gastos operativos 5,975.36 6,170.31
Gastos.de direccion, persenal y administrativo 116,445.43 122,634.73
Costos.financieros operacionales ...15,183.44 . . T.62TAT -
Total gastos 137,604.23 136,432.51
Utilidad de Operacion 223,844.07 135,655.50
Otros i mgresos no-operativos - 220,006.29
Otros gastos 1o operativos - (239,136.17)
Utilidad antes de impuestos sobre I renta y reserva 223,844.07° 116,525:62°
’Res'erva-ilﬂegvalf(nota 12) {15,669.09) (8,156. 79)
‘Impuesto-sobre la-renta corriente (nota 11) - -
Impuesto sobre:la:renta-diferido 134.19 (227. 45y
UTILIDAD NETA 2023/2022 208,309.17 108,141.38
Ganancias acumuladas al principio del afio (nota 12) 156,192.56 148,051.18
A_]uste atesultados acumulados (nota 12) _ 454.90 -
‘Dividendos decretados (nota12) (125:000:00) (100,000.00)
Ganaricias acumuladas al final del afio 239,956.63 156,192:56°

Las notas que se acompafian son parie integral de los-estad
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Cambios en
. . Valor Resultado Resultado del
Capital Social Reservas Razonable de = Acumulado Periodo L

5 inversiones
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 $ 2,500,000.00 $ 110,042.97 $ 4,989.26 $ 52,002.89 $ 96,048.29 $ 2,763,083.41
Traslado de resultados acumulados al 31/12/2021 - - S 96,04829 S (96,048.29) $ -
Decreto de dividendos = - S (100,000.00) - S {100,000.00)
Revaluacidn de Inversiones Financieras al 31/12/2022 - - 2,563.90 - S 2,563.90
Reserva Legal al 31/12/2022 - S 8,156.79 - - S 8,156.79
Resultado del Ejercicio al 31/12/2022 - - - S 108,14138 $ 108,141.38
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 $2,500,000.00 S 118,199.77 $ 7,553.16 $ 48,051.18 S 108,141.38 S 2,781,945.49
Traslado de resultados acumulados al 31/12/2022 - - $ 108,141.38 $ (108,141.38) $ -
Ajuste a Ganancias Acumuiadas S 454.90 S 454.90
Decreto de dividendos 09/02/2023 $ (125,000.00) S {125,000.00)
Revaluacién de Inversiones Financieras al 31/12/2023 - - - 7,553.16 - - S (7,553.16)
Reserva Legal al 31/12/2023 - $ 15,669.09 - - S 15,669.09
Resultado del Ejercicio al 31/12/2023 - - 208,309.17 S 208,309.17
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 $2,500,000.00 5 133,868.86 5 - S 31,647.46 S 208,309.17 S 2,873,825.49

Las notas que se acompatian son parte integral de los estados financieros;
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ailos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
Proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Cambios en el valor razonable de las inversiones

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en impuestos por recuperar
Disminucion (disminucién) de cuentas y documentos por cobrar
Aumento (Disminucién) en rendimiento de inversiones financieras por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en inversiones financieras a largo plazo
Disminucién (Aumento) en dividendos por pagar
Disminucion en propiedad, planta y equipo, neto
Disminucién de impuestos por pagar

023

USs$ 208,309.17

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de propiedades de inversion
Venta de propiedades de inversién

Baja de activo fijo

Baja de depreciacién acumulada de activo fijo
Liquidacién de Inversiones financieras

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se

afian son parte integral de los estadas)
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108,141.38

8,156.79
105.30
2,563.90

216,290.91

(4,476.04)
8,352.98

(379.33)

(12,885.97)

(2,202.02)
44731
(85.37)

118,967.37

(17,574.05)
39,786.83
1,367.44
(100,843.20)
(100,000.00)
14,747.42
758.16
(86.67)

205,062.47

(42,876.70)

(79.818.16)

232,707.12
783.18
(376.02)

(90,252.43)

(79,818.16)

142.861.85

654.25
(125,000.00)

(2,933.11)
(100,000.00)

(124,345.75)

(102.933.11)

898.56
610.06

(2,947.96)
3,558.02
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Lic. FRANCISCO ANTONIO RIVERA RIVAS Condominio Metro 2000 5

. h Local C-12, 47 Av. Norte,
CPAY CPC INSCRIPCION No. 113 s:;a Salvador, El VSalv:::r

e-mail: licriver@hotmail.com
Telefax:  (503) 2260-5979
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Teléfonos: (503) 2260-5899
2260-6893
Celular: (503) 7899-1863
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V. /
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

P /
He audi los Estados Financieros que se acompaﬁan de REGIONAL INVES‘I'MENT CORPORATION, S.A.

de Resultados Integrales por el periodo Econémico comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre del
aio 2023, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y las Notas aclaratorias que
acompaiian a estos Estados Financieros, asi como un resumen de Politicas Contables importantes y otras notas
aclaratorias.

En mi Uplmon ios Estados Financieros antés mencionados, presem:an razonabiemente en todos su /pspectos
importantes, la posicion financiera de REGIONAL INVESTMENT CORPORATION/ S.A. DE C.V.Jal 31 de
diciembre de 2023 y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF)

ses para la Opinion

He llevado a cabo mi Auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's). Mi
responsabilidad conforme a esas normas se describe mas detalladamente en la secciéon Responsabilidades del
Auditor, en relacién con la Auditoria de Estados Financieros de mi Informe. Soy independiente de REGIONAL
INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V, de acuerdo al Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabiiidad, junto a los requusutos éticos que son relevantes para una Auditoria de los Estados Financieros en
Ei Saivador y he cumpiido ias demds responsabiiidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Considero que ia
evidencia de Auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para mi Opinion.

Negocio en Marcha

Como parte de mi Auditoria de conformidad con las NIA s, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda ia Auditoria.

Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros, debido a fraude o error,
disefié y apliqué procedimientos de Auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de Auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi Opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede impiicar coiusion, faisificacion, omisiones deiiberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del Control Interno.

Obtuve conocimiento del Control Interrio relevante para la Auditoria, con €l fin de disefiar procedimientos de
Auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una Opinion
sobre 1a eficacia del Control Interno de REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DEC.V,,

Evalué la adecuacién de las Politicas Contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada de la base contable del Negocio en Marcha, concluyendo que el uso
contable por parte de la Administracién es apropiado.
ASCOANT,
Basandome en la evidencia de Auditoria obtenida, conciui que no existe una incertidumbre material @cxonada, 4’/0
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de REGIOig\n N §CR IPCION %ﬂ
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Lic. FRANCISCO ANTONIO RIVERA RIVAS Confloainle: Metra 2000

% £ Local C-12, 47 Av. Norte,
“CPA'Y CPC INSCRIPCION No. 113 sai Salvader, E Salvador

e-mail: licriver@hotmail.com
Telefax:  (503) 2260-5979
Teléfonos: (503) 2260-5899

2260-6893

Celular: (503) 7899-1863

INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., para continuar como Negocio en Marcha. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de Auditoria obtenida a la fecha de mi Informe de Auditoria. Sin embargo ni la
administracion ni el Auditor, pueden garantizar hechos o condiciones futuras que pueden ser causas de que
REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V, deje de ser un Negocio en Marcha.

Responsabilidades de la Administracion.

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante, a la preparacion
y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionar y aplicar Politicas Contables apropiadas, y
hacer Estimaciones Contabies que sean razonabies en ias circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad
de REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., de continuar como Negocio en Marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de Negocio en Marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar
sus operaciones 0 bien no exista otra aiternativa reaiista.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo fue obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros en su conjunto esten libres de
errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye mi Opinién. Una
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una Auditoria realizada de
acuerdo a ias NIA s, siempre detectara una incorreccion materiai cuando exista. Las incorrecciones pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomados sobre la base de estos Estados
Finaricieros.

Como se describe en la Nota 2 (a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF), ias Cuaies han Sido adopiadas por REGIONAL
INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V., para la preparacion de sus Estados Financieros.

5 v ]
‘San Salvador, 36/ de enero del 2024
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4)
Cuentas y documentos por cobrar (nota 5)
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6)
Rendimientos de inversiones por cobrar
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7)
Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8)
Propiedades de Inversion

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9)
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar (nota 10)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social (nota 12)
Reserva legal (nota 12)
Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12)
Resultados acumulados (nota 12)
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

Uss

US$

Uss

Uss$

ANEXO1

2023 2022
1,508.62 610.06
84,899.20 93,252.18
1,277,932.61 1,198,114.45
749.93 370.60
58,560.48 54,084.44
165,729.17 152,843.20
1,589.380.01 1,499,274.93
1,299,999.00 1,299,999.00
89.68 536.99
1,300,088.68 1,300,535.99
2,889,468.69 2,799,810.92
2,653.68 1,999.43
12,545.40 14,747.42
240.09 325.46
15,439.17 17,072.31
204.03 793.12
204.03 793.12
15,643.20 17,865.43
2,500,000.00 2,500,000.00
133,868.86 118,199.77
. 7,553.16
239,956.63 156.192.56
2,873,825.49 2,781,945.49
2,889,468.69 2,799,810.92




REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ANEXO 2

2023 2022
Ingresos por actividades ordinarias
Consultorias financieras US$ 6,979.47 1,215.92
Rendimiento de inversiones bursatiles 35,215.01 32,382.89
Dividendos 299,999.77 224,999.90
Intereses ganados 19,254.05 13,489.30
Total ingresos 361,448.30 272,088.01
Gastos de operacién
Gastos operativos 5,975.36 6,170.31
Gastos de direccidn, personal y administrativo 116,445.43 122,634.73
Costos financieros operacionales 15,183.44 7,627.47
Total gastos 137,604.23 136,432.51
Utilidad de Operacién 223,844.07 135,655.50
Otros ingresos no operativos - 220,006.29
Oftros gastos no operativos - (239.136.17)
Utilidad antes de impuestos sobre Ia renta y reserva 223,844.07 116,525.62
Reserva legal (nota 12) (15,669.09) (8,156.79)
Impuesto sobre la renta corriente (nota 11) - .
Impuesto sobre la renta diferido 134.19 (227.45)
UTILIDAD NETA 2023/2022 208,309.17 108,141.38
Ganancias acumuladas al principio del afio (nota 12) 156,192.56 148,051.18
Ajuste a resultados acumulados (nota 12) 454.90 -
Dividendos decretados (nota 12) (125,000.00) (100,000.00)
Ganancias acumuladas al final del afio 239,956.63 156,192.56

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.




REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANEXO 3

Cambios en
Capital Social Reservas Valor Resultado Resultado del Total
Razonablede Acumulado Periodo
Inversiones
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 $ 2,500,000.00 $ 110,04297 S 4989.26 S 52,002.89 S 96,048.29 S 2,763,083.41

Traslado de resultados acumulados al 31/12/2021 - - $ 96,048.29 $ (96,048.29) S -
Decreto de dividendos - - S (100,000.00) - S (100,000.00)
Revaluacion de Inversiones Financieras al 31/12/202 - - 2,563.90 - S 2,563.90
Reserva Legal al 31/12/2022 - $  8,156.79 - - S 8,156.79
Resultado del Ejercicio al 31/12/2022 - - - $ 108,141.38 S 108,141.38
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 $ 2,500,000.00 S 118,199.77 S 7,553.16 S 48,051.18 S 108,141.38 S 2,781,945.49
Traslado de resultados acumulados al 31/12/2022 - - $ 108,141.38 $ (108,141.38) S -
Ajuste a Ganancias Acumuladas S 454,90 S 454,90
Decreto de dividendos 09/02/2023 S (125,000.00) S (125,000.00)
Revaluacion de Inversiones Financieras al 31/12/2023 - - - 7,553.16 - - S (7,553.16)
Reserva Legal al 31/12/2023 = S 15,669.09 - - S 15,669.09
Resultado del Ejercicio al 31/12/2023 - - 208,309.17 S§  208,309.17
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 $ 2,500,000.00 S 133,868.86 S - S 31,647.46 S 208,309.17 S 2,873,825.49
Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
Proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Cambios en el valor razonable de las inversiones

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en impuestos por recuperar
Disminucién (disminucion) de cuentas y documentos por cobrar
Aumento (Disminucion) en rendimiento de inversiones financieras por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en inversiones financieras a largo plazo
Disminucién (Aumento) en dividendos por pagar
Disminucién en propiedad, planta y equipo, neto
Disminucién de impuestos por pagar

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedades de inversion
Venta de propiedades de inversién
Baja de activo fijo
Baja de depreciacién acumulada de activo fijo
Liquidacion de Inversiones financieras
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

ANEXO 4
2023 2022
US$ 208,309.17 108,141.38
15,669.09 8,156.79
(134.19) 105.30
(7,553.16) 2,563.90
216,290.91 118,967.37
(4,476.04) (17,574.05)
8,352.98 39,786.83
(379.33) 1,367.44
(12,885.97) (100,843.20)
- (100,000.00)
(2.202.02) 14,747.42
44731 758.16
(85.37) (86.67)
205,062.47 (42,876.70)
- 232,707.12
- 783.18
- (376.02)
(79.818.16) (90.252.43)
(79.818.16) 142,861.85
654.25 (2,933.11)
(125,000.00) (100,000.00)

(124,345.75)

(102,933.11)

898.56 (2,947.96)
610.06 3,558.02
US$ 1,508.62 610.06
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Organizacién y Propésito (Nota 1)

La Sociedad RICORP, S.A. de C.V., fue constituida seglin Escritura Piblica No 7, libro No. 6 en San Salvador,
el dia 3 de diciembre de 2008, ante los oficios notariales de la Licda. Ana Virginia Samayoa Barén e inscrita
en el Registro de Comercio al No. 15, folios 85 y siguientes, libro 2383 del Registro de Sociedades en San
Salvador.

Tiene como finalidad primaria los servicios de Intermediacién Financiera.

Su domicilio principal es la ciudad de San Salvador, pudiendo establecer agencias y sucursales en otros
lugares de la Republica o en el Extranjero.

El plazo de la Sociedad es por tiempo indeterminado.
Base de Presentacion de los Estados Financieros (Nota 2)
(a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

(b) Bases de elaboracion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros se elaboraran y presentardn de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y aprobado por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria de
El Salvador (CVPCPA).

{c) Unidad monetaria — base de medicién

La empresa registrara sus operaciones y mostrara las cifras en los estados financieros en ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal, segin lo establece la Ley de Integracion
Monetaria, aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, la cual entré en vigencia a partir del 1 de
enero del 2001.

Si la empresa necesita presentar estados financieros en cualquier otro pals, cuya moneda de curso
legal no sea el délar, optara por aplicar lo que se establece en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 21 ~ Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de {a moneda extranjera.
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A.DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Politicas Contables Significativas (Nota 3)

(a) Estados financieros bdsicos
Los estados financieros en conjunto de la Compafiia estdn conformados por el estado de situacion
financiera, estado del resultado integral, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujo de
efectivo, las politicas contables y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el estado
de situacién financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de
mayor liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién sobre la base de
lo devengado. El estado del resultado integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su
funcidn. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto.

(b) Efectivoy equivalentes de efectivo
Se registrara y clasificara de acuerdo con el grado de liquidez que la origine, mostrandose de mayor a
menor.

Se considerarad como efectivo el dinero en caja o0 bancos, y como equivalentes de efectivo los depdsitos
bancarios a plazo fijo e inversiones de facil comercializacion y cuyo vencimiento es hasta de tres meses
a partir del 31 de diciembre del afio a reportar.

También se considerard como equivalentes de efectivo los préstamos bancarios a disposicion de la
empresa y cuyo uso no tienen ninguna restriccion.

Si existiera una cuenta de efectivo restringida (por embargo o su uso para la administracién) no debe
clasificarse como efectivo.

(c) Inversiones financieras a corto plazo
Reflejan inversiones altamente liquidas, pero la Compafiia espera poseerlas durante un periodo no
mayor a un afio. Dentro de estas inversiones se encuentran inversiones en acciones, titulos valores,
reportos, entre otras.

(d) Cuentasy documentos por cobrar
Las cuentas por cobrar por servicios y otras seran valuadas de acuerdo con el monto original de las
transacciones de cobro como lo son: facturas y comprobantes de crédito fiscal, contratos.

Los servicios se realizan con condiciones de créditos normales, los importes de cuentas por cobrar no
incluyen intereses.

Al final de cada periodo se revisaran los importes en libros de las cuentas por servicios y otras cuentas

por cobrar, a fin de determinar la recuperabilidad vy si existe evidencia objetiva de no hacerlo$é

reconocera inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor o de gastos por cu@tzi‘ s CR —
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

(e)

Las cuentas y documentos por cobrar se clasificardn en corriente y no corriente de acuerdo con su
fecha de vencimiento (si es menor a 12 meses se registraran como corriente)

Se evaluara a los saldos en forma individual y no en forma conglomerada y de acuerdo con ella se
generara la provision (estimacion), la que disminuira la cuenta y documentos por cobrar; creando una
estimacién por incobrabilidad de cuentas por cobrar, la cual se reconocerd como un gasto en forma
periddica.
lguales tratamientos tendran las cuentas por cobrar a partes relacionadas o por arrendamiento
financiero.

Gastos pagados por anticipado

Representan el total de egresos por servicios no recibidos o bienes no consumidos gue se esperan
recibir en un futuro y se poseerdn durante un periodo no mayor a un afio. Dentro de estos se
encuentran: seguros, papeleria y Utiles, alquileres entre otros.

Se registrardn al costo de la transaccién menos la parte amortizada a la fecha de los estados
financieros.

(f} Impuesto por recuperar

Representan el valor de los impuestos pagados al fisco que constituyen un saldo a favor y muestran
las cuentas por liguidar transitorias. Entre algunas se encuentran: Crédito de IVA, IVA retenido por
terceros, pago a cuenta, entre otras.

Se registraran al costo de la transaccién pendiente de recuperar de las autoridades fiscales.

(g) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos se registran al costo. Las mejoras y renovaciones importantes se
capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos que no alargan la vida Gtil del bien se
registran como gastos en el estado de resultado.

Se considerardn como propiedad, planta y equipo, los siguientes bienes:
a) Se mantenga para uso de suministro de bienes y servicios.
b) Se esperan usar durante més de un periodo.
¢) Su costo de adquisicion serd mayor a US$500.00, compras menores a dicha cantidad seran
aplicados al gasto directamente y controlados por el personal que hara uso de estos.

La Empresa utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacién de sus activos, tanto para
propésitos financieros como para efectos de impuesto sobre la renta. Las tasas anuales de
depreciacién financieras a utilizar serdn las siguientes:

Edificios 1.25% \SCOANT,
e ) - S 47
Mobiliario y equipo de oficina 10% & °
Mobiliario y equipo de ventas 20% ;" INSCRIPCION ‘/,"n
Vehiculos 10% 2 CN VO 113 2
Otros 20% %A PCPA 2
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

(h) Deterioro de activos
Reconocimiento del deterioro. La Compafiia evalta a la fecha del estado de situacién financiera, la
existencia de deterioro del valor de sus activos. Si se determina la existencia de deterioro del valor de
estos, se procede a estimar el valor recuperable.

El monto estimado por pérdida de deterioro es reconocido como gasto en los resultados del ejercicio,
a menos que el activo en cuestidn se contabilice por su valor revaluado.

(i) Activo intangible
Los activos intangibles con vida determinada o finita son registrados al costo menos su amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro.

En todo caso la entidad reconocera como activo intangible: los programas informaticos, derechos de
llave adquiridos y otros. Su medicidn inicial sera al costo de adquisicidn.

Amortizacién

Su amortizacién sera bajo el método de linea recta a lo largo de la vida Util estimada para el caso del
software sera de 10 afios, para los demas sera de acuerdo con la vida estimada por la administracion.
El cargo por amortizacién de cada periodo es reconocido como un gasto.

(i) Impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo
Representa las cantidades de impuestos sobre las ganancias resultantes de la comparacién de las
diferencias temporales de las tasas de depreciacién usadas para fines financieros vy fiscales, estos
montos seran amortizados en un futuro cuando la depreciacidn fiscal llega a su término.

Si las tasas de depreciacion financieras aplicadas son mayores a las fiscales resultara en un impuesto
sobre la renta diferido activo, si es al revés resultara en un impuesto diferido pasivo.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa al final de cada periodo que
se reporta y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo

(k) Inversiones financieras

Las inversiones financieras se clasifican como corrientes y no corriente (largo plazo) esto dependera
de la intencién de tenencia de la administracion, si se espera realizar una inversién en los proximos 12
meses se clasificard como inversién corriente.

La inversidn no corriente (largo plazo) se registrard de acuerdo con el porcentaje de la participacion
en la otra empresa aplicando:

» El modelo del costo para aquellas participaciones hasta el 20% SGOANT,,

» El método de participacion se utilizard para aquellas inversiones mayores de 20% y ha$§'el 4’/0

50% ‘,«
y ) o INSCRIPCION
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Las inversiones registradas al costo que sufren una reduccién permanente en su valor deberan ser
ajustadas su disminucion con aplicacidn a resultados.

Para el caso del registro de los valores de participacién en fondos de titularizacién inmobiliarios, que
representan valores de renta variable, los cuales normalmente se tienen para el corto o mediano
plazo, y que tampoco se adquiere un poder de decisién mayoritario sobre el patrimonio del fondo,
entonces no importando el monto y porcentaje de participacion, estos deben ser registrados bajo el
método de participacién y los gastos relacionados con su adquisicion deben ser reconocidos en
resultados cuando estos sucedan. En caso la participacion adquirida en el fondo de titularizacién
inmobiliaria sea mayor del 50% del patrimonio neto del fondo, entonces se debera de aplicar el
método de consolidacion.

En cuanto al registro de las participaciones en fondos de inversion financieros, estos se contabilizaran
bajo el método del costo de adquisicion.

(1) Pasivo

Son obligaciones presentes como consecuencia de un hecho pasado. Esta obligacion puede ser una
obligacién legal o una obligacién implicita.

Obligacion legal: es exigible legalmente como consecuencia de la ejecucién de un contrato vinculante
0 una norma legal.

Obligacion implicita: es aquella que se deriva de las actuaciones de la entidad.

Se reconocera en el Estado de Situacién Financiera cuando: Ia entidad tiene una obligacién al final del
periodo sobre el que se informa y cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos econémicos, para liquidar la obligacién.

Provisidn se reconoce, si y solo si:

a) Laentidad tenga una obligacién a la fecha sobre la que se informa, como resultado de un suceso
pasado.

b) Sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para liquidar la
obligacién, y

c) Elimporte de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

(m) Préstamos

Son obligaciones recibidas por parte de instituciones financieras u otras empresas, como consecuencia
de la ejecucién de un contrato. Se registra al costo de la transaccién menos los pagos efectuados a la

fecha se clasifican como corriente (aquellos saldos que vence dentro de 12 meses incluyendoégg;wro

porcién corriente de los préstamos no corrientes) y prestamos no corrientes cuyo vencimie es
mayor a 12 meses.
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

n) Impuestos por pagar
Refleja la obligacién a pagar al fisco ya sea por IVA, pago a cuenta o impuesto calculado sobre los
resultados del ejercicio, asi como retenciones a empleados y terceros e impuestos municipales. Los
saldos representan deudas reales a pagar a las diferentes instituciones.

(o) Dividendos por pagar
La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros
de la Compafiia en el periodo en el cual los mismos son aprobados para su distribucién por la Junta

General de Accionistas, segtin lo establezca el acta respectiva.

(p) Partes relacionadas
Las transacciones con entes relacionados, asi como los saldos por cobrar o por pagar al final del
ejercicio seran objeto de las siguientes consideraciones de presentacion y revelacién en los estados

financieros:

» Lossaldos por cobrary pagar se presentaran por separado en el cuerpo del Estado de situacion
financiera.

> Se revelard en las notas a los estados financieros el detalle de las cuentas por cobrar y pagar,
asi como los saldos entre las mismas y los montos y conceptos acumulados de las mismas.

(q) Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos de actividades ordinarias representan todas aquellas operaciones que incrementan los
beneficios econdmicos a la empresa en forma recurrente y son la razén de ser de la empresa.
Se reconoceran cuando la propiedad y derechos sobre los productos han sido transferidos al
comprador o se hayan prestado los servicios pactados.

Se registraran los ingresos al valor de la transaccion o de la contraprestacion recibida o por recibir. El
valor de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualquier descuento
comercial, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean practicados por la
entidad.

(r) Costos y gastos.
Los costos y gastos se reconoceran bajo el sistema de acumulacién en donde se reconocen cuando se
incurren y no cuando se pagan.

Su clasificacién serd por funcién, y las funciones son costos y gastos de operacion (subcuenta costo de
operacién y gastos de direccion, personal y administrativos).

Todos los gastos destinados para el mantenimiento de las operaciones son registrados en las
diferentes cuentas de los estados de resultados cuando los mismos se conocen y se identifica o EStci,@eo ANTo W,
el monto sujeto de registro. ©
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP,S. A. DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

(s) Gastos por impuestos sobre las ganancias
Los impuestos del periodo corriente son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se calculan
y representan los gastos por impuestos calculados sobre las utilidades de la empresa para ese periodo

en particular.

(t) Correccién de errores
De detectar en el ejercicio corriente un error que afecte los resultados del anterior, éste se corregira
con el respectivo ajuste a los Resultados Acumulados y los estados financieros del ejercicio en el que
se cometid el error se modificardn a efecto de guardar la consistencia uniformidad de las politicas

contables.
(u) Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros anuales, seran aprobados en todas sus partes por la Junta General de

Accionistas en la reunion establecida en el Cédigo de Comercio para tal efecto, previa revision
efectuada por la Junta Directiva.

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4}

Los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo, depdsitos a la vista
en bancos del sistema financiero salvadorefio e inversiones a corto plazo.

El saldo del efectivo se conforma de acuerdo con el siguiente detalle:

CONCEPTO 2023 2022

Caja chica 100.00 100.00
Banco Davivienda, cuenta corriente 282.79 282.79
Banco Agricola, cuenta corriente 1125.83 227.27
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1,508.62 610.06

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 5)

Al 31 de diciembre de 2023 existe un saldo de US$84,899.20 y para 2022 el saldo era de US$93,252.18

por cobrar a personas juridicas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se habia efectuado provisién para cuentas incobrables.

7

CONCEPTO 2023 2022
Préstamos por cobrar con garantias 16,772.22 90,988.15
Intereses por cobrar sobre préstamos 636.22 711.32 COANT
Cuentas por cobrar por servicios 2,134.51 1,552.71 ‘\0\5 04’/0
Cuenta por cobrar CEDEVAL 5,356.25 Lf}? i %_
Total cuentas y documentos por cobrar 84,899.20 93,252.18 g' N%F_t ’1P 10 3!0 N ré
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
{Que puede abreviarse RICORP, S. A.DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Inversiones financieras a corto plazo (Nota 6)

Los saldos de la cuenta inversiones financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los
siguientes:

CONCEPTO 2023 2022
Inversiones financieras a corto plazo

Titulos de deuda - emitidos por empresas

privadas 241,281.25 255,991.64
Fondos de Inversién 389,172.70 465.036.69
Acciones 472,478.66 472,478.66
Depésitos a plazo 175,000.00 0.00
Cambios en el valor razonable de las inversiones

Valoracion de otras inversiones 0.00 4,607.46
Total de inversiones financieras a corto plazo 1,277,932.61 1,198,114.45

Las inversiones financieras a corto plazo han sido clasificadas como disponibles para la venta y generan
rendimientos entre 4.00 % y 7.50% anual.

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7)

El saldo de la cuenta de inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:
CONCEPTO 2023 2022
Acciones en subsidiarias 1,299,999.00 1,299,999.00
| Total de inversiones financieras a largo plazo 1,299,999.00 1,299,999.00

Propiedad, plantay equipo, neto (Nota 8)

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 el saldo de esta cuenta estaba integrado por los siguientes valores:

2023 2022
Costo de | Depreciacién | Valor en C°5?°_ f!e Baja de Activo | Depreciacién Valor en
adquisicién | Acumulada libros adquisicion Fijo Acumulada libros
Equipo de
cémputoy
muebleria 4,903.03 (4,813.35) 89.68 5,686.21 (783.18) (4,366.04) 536.99
Totales 4,903.03 (4,813.35) 89.68 5,686.21 (783.18) (4,366.04) 536.99
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DE C. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (Nota 9)

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 lo integraban los siguientes valores:

CONCEPTO 2023 2022

Prestaciones laborales 389.38 75.00
Proveedores de custodia 141.25 141.25
Retenciones de impuesto sobre la renta 1,800.46 1,753.18
Retenciones de instituciones previsionales 322.59 30.00
Total de cuentas y documentos por pagar 2,653.68 1,999.43

Impuestos por pagar (Nota 10)

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2023 y 2022 lo integraban los siguientes valores:

CONCEPTO 2023 2022

Retenciones por servicios profesionales 240.09 325.46

Total impuestos por pagar 240.09 325.46

Célculo del impuesto sobre la renta (Nota 11)

CONCEPTO 2023 2022

Total ingresos 361,448.30 492,094.30

Menos ingresos no gravables (dividendos con retencién {(299,999.77) {(224,999.90)

Especifica del 5%)

Ingresos gravables 61,448.53 267,094.40

Menos Reserva Legal (15,669.09) (8,156.79)

Gastos de Operacién (137,604.23) (375,568.68)

Mas Gastos no deducibles 17,696.94 6,535.02

Mas Depreciacién Financiera 447.31 758.16

Menos Depreciacion Fiscal (0.00) (0.00)

Renta imponible (73,680.54) (109,337.89)

Célculo de impuesto sobre la renta (30%) 0.00 0.00

Pago a cuenta (30,267.62) (26,895.08) CJ\c_,c,o ANTo »

Impuesto retenido sobre intereses sobre depodsitos (3,214.79) (3,372.55) & ’O,p

Impuesto por recuperar (33,482.41) (30,267.63) o INSCRIPCION €
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A.DEC. V.)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Patrimonio {Nota 12)

El saldo que integra el patrimonio al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye los siguientes valores:

2023 2022
Capital social 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal 133,868.86 118,199.77
Variacién de inversiones 0.00 7,553.16
Resultados acumulados 156,192.56 148,051.18
(-) decreto de dividendos (125,000.00) {100,000.00)
(+) Ajuste a utilidades acumuladas 454.90 0.00
Utilidad del periodo 2023/2022 208,309.17 108,141.38
Total 2,873,825.49 2,781,945.49

a) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social autorizado de la Sociedad es de US$2,500,000.00
representado y dividido en 2,500,000 acciones comunes y nominativas con valor de US$1.00 délar cada
una.

b) Reserva legal
La reserva legal calculada es el 7% sobre utilidades y el limite legal es el 20% del capital social al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 acumulaba un saldo de US$133,868.86 y US5118,199.77 respectivamente.

c) Utilidades del Periodo: 2023 y 2022
El detalle de las utilidades se muestra asf: SCOANT oy,
o
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A. DEC. V.)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022

CONCEPTO 2023 2022
Utilidades del afio 2008 (del 3 al 31 de diciembre) 19,785.34 19,785.34
Utilidades del afio 2009 46,495.43 46,495.43
Utilidades del afio 2010 81,870.20 81,870.20
Utilidades del afio 2011 10,119.94 10,119.94
Utilidades del afio 2012 73,401.49 73,401.49
(-) decreto de dividendos 2013 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del afio 2013 60,071.22 60,071.22
Utilidades del afio 2014 38,622.88 38,622.88
(-) decreto de dividendos 2015 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del afio 2015 157,105.30 157,105.30
(-) decreto de dividendos 2016 (125,000.00) {125,000.00)
Utilidades del afio 2016 41,310.59 41,310.59
(-) decreto de dividendos 2017 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del afio 2017 83,292.58 83,292.58
(-} decreto de dividendos 2018 (100,000.00) (100,000.00)
Utilidades del afio 2018 114,933.38 114,933.38
(-) decreto de dividendos 2019 (125,000.00) (125,000.00)
(-} Ajuste a utilidades acumuladas (1554.73) {1554.73)
Utilidades del afio 2019 262,969.67 262,969.67
(-} decreto de dividendos 2020 (250,000.00) (250,000.00)
Utilidades del afic 2020 238,579.60 238,579.60
(-} decreto de dividendos 2021 (200,000.00) {200,000.00)
Utilidades del afic 2021 96,048.29 96,048.29
(-) decreto de dividendos 2022 (100,000.00) (100,000.00)
Utilidades del afio 2022 108,141.38 108,141.38
(-) decreto de dividendos 2023 {(125,000.00})

Ajuste a utilidades 2022 45490

Utilidades del afio 2023 208,309.17

Total 239,956.63 156,192.56

Los resultados netos por las operaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron US5208,309.17 y
USS108,141.38 délares respectivamente.
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S. A.DEC. V.)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023-2022

Junta Directiva (Nota 13)

La Junta Directiva que ejercera sus funciones desde el 14 de febrero de 2022 hasta el 14 de febrero de
2025, quedd conformada asi:

Director presidente:
Director vicepresidente:
Director secretario:
Director tesorero:

Vocales:

Directores suplentes:

Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Nota 14)

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Javier Ernesto Siman Dada
Federico Guillermo Avila Qiiehl
Ramén Arturo Alvarez Lopez

Juan Alberto Valiente Alvarez
Victor Silhy Zacarias
Enrique Borgo Bustamante

Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Miguel Angel Simén Dada

Manuel Roberto Vieytez Valle

Enrique Ofiate Muyshondt

José Miguel Carbonell Belismelis
Guillermo Miguel Saca Silhy

Carlos Alberto Zaldivar Molina

Tal como se expresa en nota nimero 2, literal a) Declaracién de cumplimiento con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la Compafiia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera a partir del ejercicio contable que finalizé el 31 de diciembre de 2010.
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RICORP

CORPORACION FINANCIERA

El infrascrito Secretario de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Regional Investment
Corporation, Sociedad Anénima de Capital Variable, que se abrevia Regional Investment
Corporation, S.A. de C.V., sociedad inscrita en el Registro de Comercio al niimero 15 del libro 2383
del Registro de Sociedades, por este medio CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas de Junta General de Accionistas que al efecto lleva la sociedad, se encuentra
asentada el acta de Junta General Ordmaria de Accionistas nimero uno / dos mil veinticuatro,
celebrada en el Circulo Deportivo Internacional, ubicado en kilometro cuatro carretera a Santa Tecla,
del municipio y departamento de San Salvador, el dia trece de febrero de dos mil veinticuatro‘f en la
que se acordé/elprobarzlos Estados Financieros auditados de Regional Investment Corporation, S.A.
de C.V,, al treinta y uno de diciembre de dos mil veintitrés que comprenden el balance general, el
estado de resultados, el estado de flujo de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio y las notas ¢
anexas a los estados financieros, y que en lo pertinente dice: ““““““““Puestos a discusién los Estadés
Financieros auditados al treinta y uno de diciembre de dos mil veintitrés v el informe del auditor,
fueron APROBADOS por UNANIMIDAD é los asistentes,”””?»7»7»»»»an2

Después de haberse confrontado con su original, y para ser presentada al Registro de Comercio se

extiende la presente en Antiguo Cuscatlin, a los veinte dias del mes de febrero de dos mil veinticuatro.
o~ /

DOY"FE: de ser AUTENTICA la anterior firma, por haber sido reconocida a mi presencia por el
mgeniero MANUEL ROBERTO VIEYTEZ VALLEyquien es de sesenta y nueve anos de edad, de
nacionalidad salvadoreiia, ingeniero, con domicilio en el municipio de Antiguo Cuscatlan,
departamento de La Libertad, a quien conozco, e identifico por medio de su Documento Unico de
Identidad salvadorefio niimero cero uno dos nueve cuatro siete ocho cinco - dos. Antiguo Cuscatlan,
a los veinte dias del mes de febrffro de dos mil veinticuatro.
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Regional Investment Corporation, S.A. DE C.V., Torre Millennium, Nivel 9, Paseo General Escalén y 71 Avenida Sur,
San Salvador, San Salvador, El Salvador.
Tel.: (+503) 2133 — 3700, info@gruporicorp.com.




Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
Activos
Corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4) ussS 1,816.15 1,508.62
Cuentas y documentos por cobrar (nota 5) 510,892.90 84,899.20
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6) 961,300.16 1,277,932.61
Rendimientos de inversiones por cobrar 152.47 749.93
Impuestos por recuperar 43,341.46 58,560.48
Gastos pagados por anticipado 163,729.17 ' 165,729.17
Total del activo corriente 1,681,232.31 1,589,380.01
No corriente:
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7) 1,399,999.00 1,299,999.00
Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8) - 89.68
Total de activo no corriente 1,399,999.00 1,300,088.68
Total del activo UsS 3,081,231.31 2,889,468.69
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9) Us$ 16,136.69 2,653.68
Dividendos por pagar 17,867.62 12,545.40
Impuestos por pagar (nota 10) 262.33 240.09
Total del pasivo corriente 34,266.64 15,439.17
Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido - 204.03
. Total del pasivo no corriente - 204.03
Total del pasivo 34,266.64 15,643.20
Patrimonio:
Capital social (nota 12) 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal (nota 12) 161,736.72 133,868.86
Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12) - -
Resultados acumulados (nota 12) 385,227.95 239,956.63
Total del patrimonio 3,046,964.67 2,873,825.49
Total de pasivo mas patrimonio UsS 3,081,231.31 2,889,468.69

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros.

ndo Arturo Duarte-Sehtegeter
/Pﬁ&?:te

‘3&"‘ ) 00(/,, INSCRIPCION No. 6725
S A . CVPCPA )
S INSCRIPCION = EPUBLICA DE EL SALVADOR
&  No.753 BEDFi

wa

[+
v, VPCPA =
B &

% ¢

Este estado financisro ha sidY areparado para propdsitos locales,
en cumpiimienlo de disgesiciones legales y las cifras ariba
mostradas estan conformie con Ios registros legales de I8
Compadia. Nuesira opinion sobre los estados financieros se
presenta en un cocumenio por separsdo.



Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Resultados Integrales

,Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
Ingresos por actividades ordinarias
Consultorias financieras uss 136,650.00 6,979.47
Rendimiento de inversiones bursatiles 67,680.50 35,215.01
Dividendos 399,999.77 299,999.77
Intereses ganados - 19,254.05
Total ingresos 604,330.27 361,448.30
Gastos de operacion
Gastos operativos 38,556.08 5,975.36
Gastos de direccion, personal y administrativo 151,465.55 116,445.43
Costos financieros operacionales 16,373.49 15,183.44
Total gastos 206,395.12 137,604.23
Utilidad de operacion 397,935.15 223,844.07
Otros ingresos no operativos 177.13
Utilidad antes de impuestos sobre la renta y reserva 398,112.28 223,844.07

Reserva legal (nota 12)

(27,867.86)

(15,669.09)

Impuesto sobre la renta diferido 26.90 134.19

Utiilidad neta 370,271.32 208,309.17
Utilidades acumuladas al principio det ano (nota 12) 239,956.63 156,192.56
Ajuste a resultados acumulados (nota 12) - 454.90

Dividendos decretados (nota 12)

Utilidades acumuladas al final del aio

(225,000.00)

(125,000.00)

us$ 385,227.95

239,956.63

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

S INSCRIPCION

b3
&  No. 753
3 CVPCPA

2, =
L ot
L 3 “ ]
‘Isau':uc%

NOE ARCIDES PORT ILLO SO
RT
. INSCRIPCION No. 6728 °

REPUBLICA DE EL SALVADOR

T T
CONTADOK

CvPCPa

Este eslado financiero\na sido preparado para propdsilos locales,
en cumplimienio de discesicionas legales y las cifras amiba
mosiradas esian conforme con los registros legales de 13
Compafia. Nuesira opinion sobre los estados financieros se
presenta en un documento pef sepaiado.



Saldos al 31 de diciembre de 2022

Traslado de resultados acumulados al 31/12/2022
Ajuste a ganancias acumuladas

Decreto de dividendos 09/02/2023

Revaluacién de inversiones financieras al 31/12/2023
Reserva legal al 31/12/2023

Resultado del ejercicio al 31/12/2023

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Traslado de resultados acumulados al 31/12/2023
Decreto de dividendos 13/02/2024

Reserva legal al 31/12/2024

Utilidad del ejercicio al 31/12/2024

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Las notas que se acompafian son parte integral de los
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Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Cambios en Resultado del
valor razonabe ~ Resultado o0 ,a: € Total del
Capital social  Reservas de inversiones acumulado perioco patrimonio
us$ 2,500,000.00 118,199.77 7,553.16 48,051.18 108,141.38 2,781,945.49
108,141.38 (108,141.38) =
454.90 = 454.90
- - (125,000.00) - (125,000.00)
- (7,553.16) - - (7,553.16)
15,669.09 - - 15,669.09
- - 208,309.17 208,309.17
UsS _2,500,000.00 133,868.86 - 31,647.46 208,309.17 2,873,825.49
- 208,309.17 (208,309.17) -
- - (225,000.00) - (225,000.00)
- 27,867.86 - - 27,867.86
- - 370,271.32 370,271.32
Us$ _2,500,000.00 161,736.72 14,956.63 370,271.32 3,046,964.67

estados financieros.
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Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
1 v (Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Utilidad neta us$ 370,271.32 208,309.17
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal 27,867.86 15,669.09
Pasivo por impuesto sobre (a renta diferido (204.03) (134.19)
Dividendos (100,000.00) -
Cambios en el valor razonable de las inversiones - (7,553.16)
Sub total 297,935.15 216,290.91
Cambios netos en activos y pasivos
Disminucion (aumento) en impuestos por recuperar 15,219.02 (4,476.04)
Aumento (disminucion) de cuentas y documentos por cobrar (425,993.70) 8,352.98
Disminucién (aumento) en rendimiento de inversiones financieras por cobrar 597.46 (379.33)
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 2,000.00 (12,885.97)
Aumento (disminucion) en dividendos por pagar 5,322.22 (2,202.02)
Disminucion en propiedad, planta y equipo 89.68 44731
Aumento {disminucion) de impuestos por pagar 22.24 (85.37)
Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacion {104,807.93) 205,062.47
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Liquidacion de Inversiones financieras 316,632.45 (79,818.16)
Efectivo neto proveniente de {(usado en) actividades de inversion ¢ 316,632.45 (79,818.16)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores 13,483.01 654.25
Dividendos pagados {225,000.00) (125,000.00)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento {211,516.99) (124,345.75)
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo 307.53 898.56
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afo 1,508.62 610.06
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano uss 1,816.15 1,508.62

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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. ‘ 17 Av. Norte y Calle El Carmen
PBX; (593) 2218-6400 - Centro de Negocios Kinetika
auditoria@bdo.com.sv Nivel 8° Local 138

! consultoria@bdo.com.sv Santa Tecla La Libertad,
El Salvador, C.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
(RICORP, S.A. de C.V.):

Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros de Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.,
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo,
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2024, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo descrito en el parrafo fundamento de la opinién con
salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Regional Investment Corporation, S.A. de
C.vV., al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre de 2024, la Administracion posee inversiones en la subsidiaria Ricorp
Titularizadora, S.A. con control administrativo sobre la misma; sin embargo, la
controladora no ha elaborado ni presentado los estados financieros consolidados con su
subsidiaria conforme es requerido por Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Cadigo Internacional de Etica para Profesionales Contables (incluidas
las Normas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en El Salvador por el
Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Anénima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de lj /3
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de la
empresas asociadas de BDO :



IBDO.

Responsabilidades de la administracion de la Compania con respecto a los estados
financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las Normas emitidas por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la elaboracion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como negocio
en marcha, revelando, segun proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion
de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte un
error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
‘mamfestacuones mtenc10nadamente erroneas o} eluswn del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fm de -
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compama

« Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabllldad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.
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IBDO.

« Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha
de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control mterno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Pdrrafo de otro asunto
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, fueron auditados por otro auditor

independiente, en cuyo dictamen de fecha 30 de enero de 2024, expres6 una opinion sin
salvedades sobre la situacion financiera de la Compaiia.

|BDO BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
Registro N° 215

*}ﬁ’!xuﬁ ‘fé

ayvapor *

Santa Tecla, 11 déi\febrero de 2025.
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Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Situacion Financiera
! Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2024 2023
Activos
Corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4) ussS 1,816.15 1,508.62
Cuentas y documentos por cobrar (nota 5) 510,892.90 84,899.20
Inversiones financieras a corto plazo (nota 6) 961,300.16 1,277,932.61
Rendimientos de inversiones por cobrar 152.47 749.93
Impuestos por recuperar 43,341.46 58,560.48
Gastos pagados por anticipado 163,729.17 165,729.17
Total del activo corriente 1,681,232.31 1,589,380.01

No corriente:
Inversiones financieras a largo plazo (nota 7) 1,399,999.00 1,299,999.00

Propiedad, planta y equipo, neto (nota 8) 89.68
Total de activo no corriente 1,399,999.00 1,300,088.68
Total del activo USS  3,081,231.31 2,889,468.69
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar a corto plazo (nota 9) UsS 16,136.69 2,653.68
Dividendos por pagar 17,867.62 12,545.40
Impuestos por pagar (nota 10) 262.33 240.09
Total del pasivo corriente 34,266.64 15,439.17
Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido - 204.03
Total del pasivo no corriente - 204.03
Total del pasivo 34,266.64 15,643.20
Patrimonio:
Capital social (nota 12) : 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal (nota 12) 161,736.72 133,868.86
Cambios en el valor razonable de las inversiones (nota 12) - -
Resultados acumulados (nota 12) 385,227.95 239,956.63
Total del patrimonio 3,046,964.67 2,873,825.49
Total de pasivo mas patrimonio usS  3,081,231.31 2,889,468.69

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.
Estados de Resultados Integrales
! + Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

2024 2023

Ingresos por actividades ordinarias
Consultorias financieras uss 136,650.00 6,979.47
Rendimiento de inversiones bursatiles 67,680.50 35,215.01
Dividendos 399,999.77 299,999.77
Intereses ganados - 19,254.05
Total ingresos 604,330.27 361,448.30
Gastos de operacioén
Gastos operativos 38,556.08 5,975.36
Gastos de direccion, personal y administrativo 151,465.55 116,445.43
Costos financieros operacionales 16,373.49 15,183.44
Total gastos 206,395.12 137,604.23
Utilidad de operacion 397,935.15 223,844.07
Otros ingresos no operativos 177.13 -
Utilidad antes de impuestos sobre la renta y reserva 398,112.28 223,844.07
Reserva legal (nota 12) (27,867.86) (15,669.09)
Impuesto sobre la renta corriente (nota 11) - -
Impuesto sobre la renta diferido 26.90 134.19
Utiilidad neta 370,271.32 208,309.17
Utilidades acumuladas al principio del ano (nota 12) 239,956.63 156,192.56
Ajuste a resultados acumulados (nota 12) - 454.90
Dividendos decretados (nota 12) (225,000.00) (125,000.00)
Utilidades acumuladas al final del afio uUs$ 385,227.95 239,956.63

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2022

Traslado de resultados acumulados at 31/12/2022
Ajuste a utilidades acumuladas

Decreto de dividendos 09/02/2023

Revaluacion de inversiones financieras al 31/12/2023
Reserva legal al 31/12/2023

Resultado del ejercicio al 31/12/2023

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Traslado de resultados acumulados al 31/12/2023
Decreto de dividendos 13/02/2024

Reserva legal al 31/12/2024

Utilidad del ejercicio al 31/12/2024

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Regional Investment Corporation, S.A. de C.V.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Cambios en
valor razonabe Resultado Resuu?dg del Total (_]el
Capital social  Reservas de inversiones acumulado periodo patrimonio
USS  2,500,000.00 118,199.77 7,553.16 48,051.18 108,141.38 2,781,945.49
- 108,141.38 (108,141.38) .-
454.90 - 454.90
- (125,000.00) (125,000.00)
- (7,553.16) - (7,553.16)
15,669.09 - - 15,669.09
- - - - 208,309.17 208,309.17
Us$  2,500,000.00 133,868.86 - 31,647.46 208,309.17 2,873,825.49
- - - 208,309.17 (208,309.17) -
- - (225,000.00) - (225,000.00)
27,867.86 - - - 27,867.86
- 370,271.32 370,271.32
us$ 2,500,000.00 161,736.72 - 14,956.63 370,271.32 3,046,964.67

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.



Regional Investment Corporation, S.A. de C.V,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024y 2023
v ! (Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente por actividades de operacion:
Reserva legal
Pasivo por impuesto sobre la renta diferido
Dividendos
Cambios en el valor razonable de las inversiones

Sub total

Cambios netos en activos y pasivos
Disminucion (aumento) en impuestos por recuperar
Aumento (disminucion) de cuentas y documentos por cobrar
Disminucion (aumento) en rendimiento de inversiones financieras por cobrar
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucion) en dividendos por pagar
Disminucion en propiedad, planta y equipo
Aumento (disminucion) de impuestos por pagar

Efectivo neto (usado en) proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Liquidacién de Inversiones financieras

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Obligaciones por recompra de valores y proveedores
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del ano

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

2024 2023
uss 370,271.32 208,309.17
27,867.86 15,669.09
(204.03) (134.19)
(100,000.00) -
. (7,553.16)
297,935.15 216,290.91
15,219.02 (4,476.04)
(425,993.70) 8,352.98
597.46 (379.33)
2,000.00 (12,885.97)
5,322.22 (2,202.02)
89.68 447.31
22.24 (85.37)
(104,807.93) 205,062.47
316,632.45 (79,818.16)
316,632.45 (79,818.16)
13,483.01 654.25

(225,000.00)

(125,000.00)

(211,516.99)

(124,345.75)

307.53 898.56
1,508.62 610.06
us$ 1,816.15 1,508.62




REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(Nota 1) Organizacion y Proposito

La Sociedad RICORP, S.A. de C.V., fue constituida segun Escritura Pablica No
7, libro No. 6 en San Salvador, el dia 3 de diciembre de 2008, ante los oficios
notariales de la Licda. Ana Virginia Samayoa Baron e inscrita en el Registro
de Comercio al No. 15, folios 85 y siguientes, libro 2383 del Registro de
Sociedades en San Salvador.

Tiene como finalidad primaria los servicios de intermediaciéon financiera
mediante la prestacion de servicios de asesoria financiera, levantamiento de
capital, valorizacion de empresas, otorgamiento de créditos e inversion en
acciones, participaciones, bonos y en general todo tipo de titulos valores.

Su domicilio principal es la ciudad de San Salvador, pudiendo establecer
agencias y sucursales en otros lugares de la Republica o en el Extranjero.

El plazo de la Sociedad es por tiempo indeterminado.

(Nota 2) Base de Presentacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(b) Bases de elaboracion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros se elaboraran y presentaran de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y aprobado
por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y
Auditoria de El Salvador (CVPCPA).

(c) Unidad monetaria - base de medicion

La empresa registrara sus operaciones y mostrara las cifras en los estados
financieros en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, la moneda de
curso legal, segun lo establece la Ley de Integracion Monetaria, aprobada
con fecha 30 de noviembre de 2000, la cual entr6 en vigencia a partir
del 1 de enero del 2001.

(Continua)
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Si la empresa necesita presentar estados financieros en cualquier otro
pais, cuya moneda de curso legal no sea el dolar, optara por aplicar lo
que se establece en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21 -
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera.

(d) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas que aun no han entrado
en vigor

Hay una serie de normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que
han sido emitidas por el IASB que son efectivas en futuros periodos
contables y que la Compania ha decidido no adoptar anticipadamente.

Las siguientes modificaciones entraran en vigor para el periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2025:

e Falta de Convertibilidad (Modificacion a la NIC 21 Efectos de las
variaciones en los Tipos de Cambio);

Las siguientes modificaciones entraran en vigor para el periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2026:

e Modificaciones a la Clasificacion y Valoracion de Instrumentos
Financieros (Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros y a
la NIIF 7)

e Contratos relacionados con la electricidad dependiente de la
naturaleza (modificaciones a las NIIF 9 y 7)

Las siguientes normas y modificaciones entraran en vigor para el periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2027:

e NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados
Financieros

e NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a
revelar.

(ContinGa)
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

La Compania evaluara el efecto de estas nuevas normas contables y sus
modificaciones:

La NIIF 18 Presentacion e Revelacion en los Estados Financieros, que fue
emitida por el IASB en abril de 2024, sustituye a la NIC 1 y dara lugar a
importantes modificaciones consecuentes a las Normas de Contabilidad
IFRS, incluida la NIC 8 Base de Preparacion de los Estados Financieros
(renombrada de Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores). A pesar de que la NIIF 18 no tendra ningun efecto
en el reconocimiento y medicion de partidas en los estados financieros
consolidados, se espera que tenga un efecto significativo en la
presentacion y revelacion de ciertas partidas. Estos cambios incluyen la
categorizacion y los subtotales en el estado de pérdidas y ganancias, la
agregacion/desagregacion y el etiquetado de la informacion, y la
divulgacion de medidas de rendimiento definidas por la direccion.

La Compania evaluara la aplicacion de los cambios a las NIIF
posteriormente.

(Nota 3) Politicas Contables Significativas

(a) Estados financieros bdsicos

Los estados financieros en conjunto de la Compania estan conformados
por el estado de situacion financiera, estado del resultado integral,
estado de cambios en el patrimonio, estado de flujo de efectivo, las
politicas contables y las notas explicativas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden
de presentacion en el estado de situacion financiera es de activos
corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor
liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de
acumulacién sobre la base de lo devengado. El estado del resultado
integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su funcion. El
estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto.

(b) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultaneamente

a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

(Continua)



: 4

REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos
inicialmente se reconocen cuando estos se originan. Todos los otros
activos financieros se reconocen inicialmente cuando la compania se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo) o pasivo financiero se mide
inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor
comercial sin un componente de financiacion significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion..

. Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como
medido a: costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales o a valor razonable con cambios en el estado de
resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento
inicial, excepto si la Compania cambia su modelo de negocio para la
gestion de activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros
afectados se reclasifican el primer dia del primer periodo de informe
después del cambio al nuevo modelo de negocio.

Un activo financiero se mide a costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no se mide a valor razonable con cambios en el
estado de resultado:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales; y

o Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son solo pagos de
capital e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al precio de la
transaccion y al final de cada periodo que se informa se miden al costo
amortizado.

(Continda)
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Una inversion en titulos de deuda se mide a valor razonable con cambios
en otros ingresos integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes
y no se mide a valor razonable con cambios en el estado de resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra tanto mediante la obtencion de los flujos de efectivo
contractuales como mediante la venta de los activos financieros;

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son solo pagos de
capital e intereses sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de capital que no se
mantiene para comercializar, la Compania puede tomar una decision
irrevocable en el reconocimiento inicial para presentar cambios
posteriores en el valor razonable en otros ingresos integrales. Esta
eleccion se realiza individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otros ingresos integrales
como se describe anteriormente, se miden a valor razonable a través del
estado de resultados. En el reconocimiento inicial, la Compaiia puede
designar irrevocable un activo financiero que de alguna otra manera
cumpla con el requisito de ser medido a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otros ingresos integrales, como a valor
razonable con cambios en el estado de resultados si al hacerlo, se
elimina o reduce significativamente una incoherencia o reconocimiento
de medicion que de otro modo surgiria.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio
La Compaiia evalua el objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de portafolio, ya que eso refleja

mejor la forma en que se gestiona el negocio y en el que se presenta la
informacion a la administracion. La informacion considerada incluye:

(Continua)
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

e Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio vy
funcionamiento de estas politicas en la practica. Estos incluyen si la
estrategia de gestion se centra en recaudar intereses sobre
instrumentos contractuales, mantener un perfil especifico de
desempeio de intereses o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de pasivos relacionados o salidas de efectivo
esperadas, o producir flujos de efectivo mediante la venta de los
activos;

e Los riesgos afectan el desempeno del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y como se gestionan;
y

e La frecuencia, el valor y el momento de las ventas en periodos
anteriores, las razones de esas ventas y las expectativas con respecto
a la actividad de ventas futura.

Los activos financieros que se mantiene para comercializar o se
gestionan y cuyo rendimiento se evalla sobre una base de valor
razonable, se miden a valor razonable con cambios en el estado de
resultados.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y
perdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en el estado de resultados. Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en el estado de
resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un
derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en el estado de
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.
Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

(Continua)
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REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

1. Baja de cuentas

Activos financieros: La Compania da de baja en cuentas un activo
financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.

Pasivos financieros: La Compaiia da de baja en las cuentas un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas o bien hayan expirado. La Compania también
da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo
pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y la
contraprestacion pagada (incluido los activos que no son en efecto
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Se registrara y clasificara de acuerdo con el grado de liquidez que la
origine, mostrandose de mayor a menor.

Se considerara como efectivo el dinero en caja o bancos, y como
equivalentes de efectivo los depdsitos bancarios a plazo fijo e
inversiones de facil comercializacion y cuyo vencimiento es hasta de tres
meses a partir del 31 de diciembre del afo a reportar.

También se considerara como equivalentes de efectivo los préstamos
bancarios a disposicion de la empresa y cuyo uso no tienen ninguna
restriccion.

Si existiera una cuenta de efectivo restringida (por embargo o su uso
para la administracion) no debe clasificarse como efectivo.

(Continda)
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(d) Inversiones financieras a corto plazo

Reflejan inversiones altamente liquidas, pero la Compania espera
poseerlas durante un periodo no mayor a un ano. Dentro de estas
inversiones se encuentran inversiones en acciones, titulos valores,
reportos, entre otras. Estos se miden tanto en su reconocimiento inicial
como posteriormente, segin los criterios establecidos en la NIIF 9
Instrumentos Financieros.

(e) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar por servicios y otras seran valuadas de acuerdo
con el monto original de las transacciones de cobro como lo son: facturas
y comprobantes de crédito fiscal, contratos.

Los servicios se realizan con condiciones de créditos normales, los
importes de cuentas por cobrar no incluyen intereses.

Al final de cada periodo se revisaran los importes en libros de las cuentas
por servicios y otras cuentas por cobrar, a fin de determinar la
recuperabilidad y si existe evidencia objetiva de no hacerlo se
reconocera inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor o de gastos por cuentas incobrables.

Las cuentas y documentos por cobrar se clasificaran en corriente y no
corriente de acuerdo con su fecha de vencimiento (si es menor a 12°
meses se registraran como corriente)

Se evaluara a los saldos en forma individual y no en forma conglomerada
y de acuerdo con ella se generara la provision (estimacion), la que
disminuira la cuenta y documentos por cobrar; creando una estimacion
por incobrabilidad de cuentas por cobrar, la cual se reconocera como un
gasto en forma periodica.

Igual tratamiento tendran las cuentas por cobrar a partes relacionadas
o por arrendamiento financiero.

(Continva)
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(f) Gastos pagados por anticipado

Representan el total de egresos por servicios no recibidos o bienes no
consumidos que se esperan recibir en un futuro y se poseeran durante
un periodo no mayor a un ano. Dentro de estos se encuentran: seguros,
papeleria y utiles, alquileres entre otros.

Se registraran al costo de la transaccion menos la parte amortizada a la
fecha de los estados financieros.

(3) Impuesto por recuperar

Representan el valor de los impuestos pagados al fisco que constituyen
un saldo a favor y muestran las cuentas por liquidar transitorias. Entre

algunas se encuentran: Crédito de IVA, IVA retenido por terceros, pago
a cuenta, entre otras.

Se registraran al costo de la transaccion pendiente de recuperar de las
autoridades fiscales.

(h) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos se registran al costo. Las mejoras y
renovaciones importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones
y mantenimientos que no alargan la vida Gtil del bien se registran como
gastos en el estado de resultado.

Se consideraran como propiedad, planta y equipo, los siguientes bienes:

a) Se mantenga para uso de suministro de bienes y servicios.

b) Se esperan usar durante mas de un periodo.

c) Su costo de adquisicion sera mayor a US$500.00, compras
menores a dicha cantidad seran aplicados al gasto directamente
y controlados por el personal que hara uso de estos.

(ContinGa)
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La Empresa utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion de sus activos, tanto para propositos financieros como para
efectos de impuesto sobre la renta. Las tasas anuales de depreciacion
financieras a utilizar seran las siguientes:

Edificios 1.25%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Mobiliario y equipo de ventas 20%
Vehiculos 10%
Otros 20%

Deterioro de activos

Reconocimiento del deterioro. La Compania evalua a la fecha del estado
de situacion financiera, la existencia de deterioro del valor de sus
activos. Si se determina la existencia de deterioro del valor de estos, se
procede a estimar el valor recuperable.

El monto estimado por pérdida de deterioro es reconocido como gasto
en los resultados del ejercicio, a menos que el activo en cuestion se
contabilice por su valor revaluado.

(j) Activo intangible

Los activos intangibles con vida determinada o finita son registrados al
costo menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

En todo caso la entidad reconocera como activo intangible: los
programas informaticos, derechos de llave adquiridos y otros. Su
medicion inicial sera al costo de adquisicion.

Amortizacion
Su amortizacion sera bajo el método de linea recta a lo largo de la vida
Gtil estimada para el caso del software sera de 10 aios, para los demas

sera de acuerdo con la vida estimada por la administracion. El cargo por
amortizacion de cada periodo es reconocido como un gasto.

(Continua)
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(k) Impuesto sobre la renta diferido activo y pcsivo

(0

Representa las cantidades de impuestos sobre las ganancias resultantes
de la comparacion de las diferencias temporales de las tasas de
depreciacion usadas para fines financieros y fiscales, estos montos seran
amortizados en un futuro cuando la depreciacion fiscal llega a su
término.

Si las tasas de depreciacion financieras aplicadas son mayores a las
fiscales resultara en un impuesto sobre la ranta diferido activo, si es al
revés resultara en un impuesto diferido pasivo.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
al final de cada periodo que se reporta v se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales Tuturas.

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
Inversiones financieras

Las inversiones financieras se clasifican como corrientes y no corriente
(largo plazo) esto dependera de la intencién de tenencia de la
administracion, si se espera realizar una inversion en los proximos 12
meses se clasificara como inversion corriente.

La inversion no corriente (largo plazo) se registrara de acuerdo con el
porcentaje de la participacion en la otra empresa aplicando:

> El modelo del costo para aquellas participaciones hasta el 20%

> El método de participacion se utilizara para aquellas inversiones
mayores de 20% y hasta el 50%

» El método de consolidacion se utilizara para aquellas
participaciones mayores al 50%

Las inversiones registradas al costo que sufren una reduccion

permanente en su valor deberan ser ajustadas su disminuciéon con
aplicacion a resultados.

(Continta)
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Para el caso del registro de los valores de participacion en fondos de
titularizacion inmobiliarios, que representan valores de renta variable,
los cuales normalmente se tienen para el corto o mediano plazo, y que
tampoco se adquiere un poder de decision mayoritario sobre el
patrimonio del fondo, entonces no importando el monto y porcentaje de
participacion, estos deben ser registrados bajo el método de
participacion y los gastos relacionados con su adquisicion deben ser
reconocidos en resultados cuando estos sucedan. En caso la
participacion adquirida en el fondo de titularizacion inmobiliaria sea
mayor del 50% del patrimonio neto del fondo, entonces se debera de
aplicar el método de consolidacion.

En cuanto al registro de las participaciones en fondos de inversion
financieros, estos se contabilizaran bajo el método del costo de
adquisicion.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias corresponden a aquellas inversiones en
acciones que representan una participacion en el patrimonio de otras
empresas, en las cuales se posee control. Un inversionista controla una
participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
ésta.

En los estados financieros separados, estas inversiones se llevan bajo el
método del costo, segun el cual la inversion se mantiene al costo de
adquisicion y se reconoce como ingreso las distribuciones de dividendos
de las participadas.

(m) Pasivo

Son obligaciones presentes como consecuencia de un hecho pasado. Esta
obligacion puede ser una obligacion legal o una obligacion implicita.

Obligacidn legal: es exigible legalmente como consecuencia de la
ejecucion de un contrato vinculante o una norma legal.

Obligacion implicita: es aquella que se deriva de las actuaciones de la
entidad.

(Continua)
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Se reconocera en el Estado de Situacion Financiera cuando: la entidad
tiene una obligacion al final del periodo sobre el que se informa y cuando
es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
econdmicos, para liquidar la obligacion.

Provision se reconoce, si y solo si:

a) La entidad tenga una obligacion a la fecha sobre la que se
informa, como resultado de un suceso pasado. _

b) Sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
economicos, para liquidar la obligacion, y

c) Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Préstamos

Son obligaciones recibidas por parte de instituciones financieras u otras
empresas, como consecuencia de la ejecucion de un contrato. Se registra
al costo de la transaccion menos los pagos efectuados a la fecha se
clasifican como corriente (aquellos saldos que vence dentro de 12 meses
incluyendo la porcion corriente de los préstamos no corrientes) y
prestamos no corrientes cuyo vencimiento es mayor a 12 meses.

Impuestbs por pagar

Refleja la obligacion a pagar al fisco ya sea por IVA, pago a cuenta o
impuesto calculado sobre los resultados del ejercicio, asi como
retenciones a empleados y terceros e impuestos municipales. Los saldos
representan deudas reales a pagar a las diferentes instituciones.

Dividendos por pagar

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un
pasivo en los estados financieros de la Compania en el periodo en el cual
los mismos son aprobados para su distribucion por la Junta General de
Accionistas, segln lo establezca el acta respectiva.

Partes relacionadas

- Las transacciones con entes relacionados, asi como los saldos por cob-ar

o por pagar al final del eJerc1c10 seran objeto de las siguientes
consideraciones de presentacion y revelacion en los estados financieras:

(Continua)
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> Los saldos por cobrar y pagar se presentaran por separado en el
cuerpo del Estado de situacion financiera.

» Se revelara en las notas a los estados financieros el detalle de las
cuentas por cobrar y pagar, asi como los saldos entre las mismas y
los montos y conceptos acumulados de las mismas.

(r) Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias representan todas aquellas
operaciones que incrementan los beneficios economicos a la empresa en
forma recurrente y son la razon de ser de la empresa.

Se reconoceran cuando la propiedad y derechos sobre los productos han
sido transferidos al comprador o se hayan prestado los servicios
pactados, conforme a lo establecido en NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Se registraran los ingresos al valor de la transaccion o de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor de la contraprestacian,
recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualquier descuento
comercial, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas
que sean practicados por la entidad.

(s) Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconoceran bajo el sistema de acumulacion en
donde se reconocen cuando se incurren y no cuando se pagan.

Su clasificacion sera por funcion, y las funciones son costos y gastos de
operacion (subcuenta costo de operacion y gastos de direccion, personal
y administrativos).

Todos los gastos destinados para el mantenimiento de las operaciones
son registrados en las diferentes cuentas de los estados de resultados
cuando los mismos se conocen y se identifica o estima el monto suj2to
de registro.

(Contintia)
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(t) Gastos por impuestos sobre las ganancias

Los impuestos del periodo corriente son reconocidos como gastos en el
periodo en el cual se calculan y representan los gastos por impuestos
calculados sobre las utilidades de la empresa para ese periodo en
particular.

(u) Correccion de errores

De detectar en el ejercicio corriente un error que afecte los resultados
del anterior, éste se corregira con el respectivo ajuste a los Resultados
Acumulados y los estados financieros del ejercicio en el que se cometio
el error se modificaran a efecto de guardar la consistencia uniformidad
de las politicas contables.

(v) Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros anuales, seran aprobados en todas sus partes por
la Junta General de Accionistas en la reunion establecida en el Cddigo

de Comercio para tal efecto, previa revision efectuada por la Junta
Directiva en fecha 9 de enero de 2025.

(Nota 4) Efectivo y equivalentes al efectivo

Los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de
efectivo, depositos a la vista en bancos del sistema financiero salvadorefo e
inversiones a corto plazo.

El saldo del efectivo se conforma de acuerdo con el siguiente detalle:

2024 2023
Caja chica uss$ 75.00 100.00
Banco Davivienda Salvadoreno, S.A., _
cuenta corriente 282.79 282.79
Banco Agricola, S.A., cuenta corriente 1,458.36 1,125.83
Total efectivo y equivalentes de efectivo USS 1,816.15 1,508.62

(Continta)
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(Nota 5) Cuentas y documentos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2024 existe un saldo de US$510,892.90 y para 2023 el
saldo era de US$84,899.20 por cobrar a personas juridicas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se habia efectuado provision para
cuentas incobrables.

2024 2023
Préstamos por cobrar con garantias (a) uss 480,000.00 76,772.22
Intereses por cobrar sobre préstamos 960.39 636.22
Cuentas por cobrar por servicios 29,932.51 2,134.51
Cuenta por cobrar CEDEVAL . 5,356.25
Total cuentas y documentos por cobrar UsS 510,892.90 84,899.20

(a) Créditos otorgados a clientes para capital de trabajo los cuales tienen como
garantia firma solidaria o contrato de mutuo mercantil a un plazo de 12
meses renovables.

Las cuentas por cobrar representan reclamos validos contra deudores por
transacciones que se originaron antes o en la fecha del estado de situacion
financiera, por lo que no se han registrado mediciones por pérdidas
crediticias esperadas.

(Nota 6) Inversiones financieras a corto plazo

Los saldos de la cuenta inversiones financieras a corto plazo al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

~ 2024 2023

Inversiones financieras a corto plazo
Titulos de deuda - emitidos por

empresas privadas us$ 104,011.05 241,281.25
Fondos de inversion 384,855.45 389,172.70
Acciones 472,433.66 472,478.66
Depositos a plazo - 175,000.00
Cambios en el valor razonable de las

inversiones
Valoracion de otras inversiones
Total de inversiones financieras a corto

plazo Us$S 961,300.16  1,277,932.61

(ContinGa)
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De acuerdo a analisis realizado por la administracion su valor razonable es
igual a su valor nominal

Las inversiones financieras a corto plazo han sido c.asificadas como
disponibles para la venta y generan rendimientos entre 4.00% y 7.50% anual.

Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de la cuenta de inversiones financieras a largo plazo al 31 de
diciembre 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Acciones en subsidiarias usS 1,399,999.C0 1,299,999.00
Total de inversiones financieras a
largo plazo ussS 1,399,999.00 1,299,999.00

La sociedad Regional Investment Corporation, S.A. de C.V., bosee inversiones
en la subsidiaria Ricorp Titularizadora, S.A. que tiene comc objeto exclusivo
constituir, integrar y administrar Fondos de Titularizacion y emitir valores
con cargo a los Fondos, de acuerdo a las normas establecidas en la Ley de
Titularizacion de Activos. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 posee 1,399,599
y 1,299,999 acciones, respectivamente, de un valor nominal de US$1.00 cada
una, equivalentes a una participacion del 99.9999% del capital social de la
subsidiaria.

(Continua)
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(Nota 8) Propiedad, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el saldo de esta cuenta estaba integrado por tos siguientes valores:

2024 2023
Costo de Depreciacién | Valor en | Costo de Baja de Depreciacion Valor en
adquisicion acumulada libros | 2dquisicion | activo fijo acumulada libros
Equipo de
computo
y .
muebleria | USS 4,903.03 (4,903.03) ® 4,903.03 % (4,813.35) 89.68
Totales USS 4,903.03 (4,903.03) - 4,903.03 (4,813.35) 89.68

Los movimientos registrados corresponden a la depreciacion anual que asciende a US$89.68 y US$447.31, respectivamente.

(Continua)
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(Nota 9) Cuentas y documentos por pagar a corto plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2024 y 2023 lo integraban los
siguientes valores:

2024 2023
Prestaciones laborales ussS 389.37 389.38
Proveedores de custodia 141.25 141.25
Proveedores de servicios generales 20.00 -
Bonificaciones y aguinaldos 11,840.00 -
Retenciones de impuesto sobre la renta 3,423.45 1,800.46
Retenciones de instituciones previsionales 322.62 322.59
Total cuentas y documentos por cobrar ussS 16,136.69 2,653.68

(Nota 10) Impuestos por pagar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2024 y 2023 lo integraban los
siguientes valores:

2024 2023
Retenciones por servicios profesionales uss 262.33 240.09
Total impuestos por pagar us$ 262.33 240.09

(Continda)
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(Nota 11) Calculo del impuesto sobre la renta

El calculo del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre, se detalla a

continuacion:
2024 2023

Total ingresos UssS 604,507.40 361,448.30
Menos ingresos no gravables

(dividendos con retencion

especifica del 5%) (a) (399,999.77) (299,999.77)

Ingresos gravables 204,507.63 61,448.53
Menos Reserva Legal (27,867.86) (15,669.09)
Gastos de operacion (191,395.13) (137,604.23)
Mas Gastos no deducibles 780.00 17,696.94
Mas Depreciacion Financiera 89.68 447 .31
Renta imponible {13,885.68) (73,680.54)
Calculo de impuesto sobre la renta (30%) - -
Pago a cuenta (33,482.41) (30,267.62)
Impuesto retenido sobre intereses

sobre depositos (3,545.59) (3,214.79)
Impuesto por recuperar (b) ussS 37,028.00) 33,482.41)

(a) De acuerdo con el Art. 72 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, la
retencion del 5% constituye pago definitivo, por lo tanto, se convierte
en un ingreso no gravado para efecto del calculo de impuesto sobre la
renta.

(b) Estos impuestos se encuentran incluidos en cuenta de activo Impuestos
por recuperar.

(Continua)
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(Nota 12) Patrimonio

El saldo que integra el patrimonio al 31 de diciembre de 2024 y 2023 incluye
los siguientes valores:

2024 2023

Capital social (a) UsS 2,500,000.00 2,500,000.00
Reserva legal (b) 161,736.72 133,868.86
Variacion de inversiones - -

Resultados acumulados 239,956.63 156,192.56
(-) decreto de dividendos (225,000.00) (125,000.00)
(+) ajuste de utilidades acumuladas . 454.90
Utilidad del periodo 2024/2023 370,271.32  208,309.17

USS 3,046,964.67 2,873,825.49
a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado de la
Sociedad es de USS$2,500,000.00 representado y dividido en 2,500,000
acciones comunes y nominativas con valor de US$1.00 ddlar cada ura.

b) Reserva legal
La reserva legal calculada es el 7% sobre utilidades y el limite legal es
el 20% del capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023 acumulaba
un saldo de US$161,736.72 y US$133,868.86, respectivamente. La
administracion ha decidido presentar la reserva legal en el estado de
resultados para reflejar la utilidad neta del ejercicio en dicho Estado
Financiero. ‘

¢) Utilidades del Periodo: 2024 y 2023

El detalle de las utilidades se muestra asi:

(Continta)
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2024 2023

Utilidades del ano 2008 (del 3 al 31

diciembre) uss 19,785.34 19,785.34
Utilidades del ano 2009 46,495.43 46,495.43
Utilidades del afo 2010 81,870.20 81,870.20
Utilidades del ano 2011 10,119.94 10,119.94
Utilidades del aio 2012 73,401.49 73,401.49
(-) decreto de dividendos 2013 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del aiio 2013 60,071.22 60,071.22
Utilidades del aino 2014 38,622.88 38,622.88
(-) decreto de dividendos 2015 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del ano 2015 157,105.30 157,105.30
(-) decreto de dividendos 2016 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del afo 2016 41,310.59 41,310.59
(-) decreto de dividendos 2017 (125,000.00) (125,000.00)
Utilidades del ano 2017 83,292.58 83,292.58
(-) decreto de dividendos 2018 (100,000.00) (100,000.00)
Utilidades del ano 114,933.38 114,933.38
(-) decreto de dividendos 2019 (125,000.00) (125,000.00)
(-) ajuste a utilidades acumuladas (1,554.73) (1,554.73)
Utilidades del afio 2019 262,969.67 262,969.67
(-) decreto de dividendos 2020 (250,000.00) (250,000.00)
Utilidades del ano 2020 238,579.60 238,579.60
(-) decreto de dividendos 2021 (200,000.00) (200,000.00)
Utilidades del ano 2021 96,048.29 96,048.29
(-) decreto de dividendos 2022 (100,000.00) (100,000.00)
Utilidades del ano 2022 108,141.38 108,141.38
(-) decreto de dividendos 2023 (125,000.00) {(125,000.00)
Ajuste a utilidades 2022 454.90 454,90
Utilidades del ano 2023 208,309.17 208,309.17
(-) decreto de dividendos 2024 (225,000.00) -
Utilidad del periodo 2024 370,271.32

US$ ~ _385,227.95  _239,956.63

Los resultados netos por las operaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron
USS$370,271.32 y US$208,309.17, respectivamente.

(Continua)
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« REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, S.A. DE C.V.
(Que puede abreviarse RICORP, S.A. DE C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Nota 13) Junta Directiva

La Junta Directiva que ejercera sus funciones desde el 14 de febrero de 222
hasta el 14 de febrero de 2025, quedo conformada asi:

Director presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director vicepresidente: Javier Ernesto Simén Dada
Director secretario: Federico Gui lle'rmo Avila Quehl
Director tesorero: Ramon Arturo Alvarez Lopez
Vocales:

Juan Alberto Valiente Alvarez
Victor Silhy Zacarias
Enrique Borgo Bustamante

Directores suplentes:

Francisco Javier Enrique Duarte
Schlageter
Miguel Angel Siman Dada

- Manuel Roberto Vieytez Valle
Enrique Onate Muyshondt
José Miguel Carbonell Belismelis
Guillermo Miguel Saca Silhy
Carlos Alberto Zaldivar Molina
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CORPORACION FINANCIERA

El infrascrito Secretario de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Regional Investment
Corporation, Sociedad Andnima de Capital Variable, que se abrevia Regional Investment
Corporation, S.A. de C.V., sociedad inscrita en el Registro de Comercio al nimero 15 del libro 2383
del Registro de Sociedades, por este medio CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas de Junta General de Accionistas que al efecto lleva la sociedad, se
encuentra asentada el acta de Junta General Ordinaria de Accionistas nimero uno / dos mil
veinticinco, celebrada en el Circulo Deportivo Internacional, ubicado en kildmetro cuatro carretera
a Santa Tecla, del municipio y departamento de San Salvador, el dia trece de febrero de dos mil
veinticinco, en la que se acordé aprobar los Estados Financieros auditados de Regional Investment
Corporation, S.A. de C.V,, al treinta y uno de diciembre de dos mil veinticuatro que comprenden el
balance general, el estado de resultados, el estado de flujo de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonioy las notas anexas a los estados financieros, y que en lo pertinente dice: ““"“““““Puestos
a discusion los Estados Financieros auditados al treinta y uno de diciembre de dos mil veinticuatro
y el informe del auditor, fueron APROBADOS por UNANIMIDAD de los asistentes.””” """ mmnes

Después de haberse confrontado con su original, y para ser presentada al Registro de Comercio se
extiende la presente en el distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro,
departamento de San Salvador, a los catorce dias del mes de febrero de dos mil veinticinco.

Federico GUMETRo Avila Quehl

Secretario

DOY FE: de ser AUTENTICA la anterior firma, por haber sido reconocida a mi presencia por el
licenciado FEDERICO GUILLERMO AVILA QUEHL, quien es de setenta y dos afios de edad, de
nacionalidad salvadorefia, abogado y notario, con domicilio en el distrito de San Salvador, municipio
de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, a quien conozco, e identifico por medio de
su Documento Unico de Identidad salvadorefio nimero cero cero tres seis cuatro cuatro tres seis -
seis. En el distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, departamento de San
Salvador, a los catorce dias del mes de febrero de dos mil veinticinco.

Regional Investment Corporation, S.A. DE C.V., Torre Millennium, Nivel 9, Paseo General Escalén y 71 Avenida Sur,
San Salvador, San Salvador, El Salvador.
Tel.: (+503) 2133 — 3700, info@gruporicorp.com.
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REPUBLICA DE EL SALVADOR
CENTRO NACIONAL DE REGISTROS

REGISTRO DE COMERCIO

EXPEDIENTE 2008063226 PRESENTACION 2025015337

REGISTRO DE COMERCIO: DEPARTAMENTO DE BALANCES: SAN SALVADOR, a las ocho horas
y veintisiete minutos del dia tres de marzo de dos mil veinticinco.

Admitase en calidad de deposito el Estado de Situacidén Financiera, el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, practicados al treinta y uno de
diciembre de dos mil veinticuatro, junto con el dictamen del auditor, los
anexos y la certificacién del punto de acta de aprobacién de los Estados
Financieros, del comerciante: REGIONAL INVESTMENT CORPORATION, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, que se puede abreviar: REGIONAL INVESTMENT CORPORATION,
S.A. DE C.V., presentados al nGmero: 2025015337, a las nueve horas y treinta y
ocho minutos del dia veintiocho de febrero de dos mil veinticinco.

DERECHOS: $17.14, =segGn comprobante de pago nuamero 153675913, del dia
veintisiete de febrero de dos mil veinticinco

DEPOSITADO EN EL REGISTRO DE COMERCIO BAJO EL NUMERO 254604. SAN SALVADOR, tres
de marzo de dos mil veinticinco.

Se hace constar que la informacién presentada en los Estados Financieros
depositados es de exclusiva responsabilidad del comerciante que los deposita.

Firmado Por: Jacqueline Aracely Lopez de

Hernandez .
Cargo: Contador Publico

2025/03/03 08:28:29-0600
Centro Nacional de Registros
Registro de Comercio

EL PRESENTE DOCUMENTO PUBLICO HA SIDO EMITIDO UTILIZANDO UNA FIRMA ELECTRONICA CERTIFICADA, CUYA EFICACIA
Y VALOR JURIDICO SE ESTABLECE DE CONFORMIDAD CON LOS ARTICULOS 1, 8 Y 30 DE LA LEY DE FIRMA ELECTRONICA Y EL
ARTICULO 19 DE LA LEY DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS. PUEDE CONSULTAR LA INFORMACION DEL CERTIFICADO
ELECTRONICO AQUI: https://web.uanataca.com/sv/vol





